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gdsteren IMKB’nin bu gelismeler paralelinde giine yukari yénlii bir baglangig yapacagini,
devaminda Yunanistan bor¢ takasinin sonuclarina ilskin degerlendirmeler ve Avrupa
borsalari paralelinde hareket edecegini disunuyoruz. 60.000 seviyesi kisa vadeli trend
acisindan 6ne ¢ikan seviye olarak yakindan izlenmeli.

Para ve Doviz Piyasalari:

Liranin dolar kargisinda degerlenmesi diin de devam etti ve bir dnceki kapanisa goére %
0,24 deger kazanarak 1,7761 seviyesinden kapandi. Ote yandan lira, EUR/USD
paritesinde dederlenmeye bagli sepet bazinda %0,32 deger yitirdi. Tahvil-bob
piyasasinda ise iki yillik gosterge tahvilin faizi bir 6nceki kapanisa gére 31 baz puan
azalarak %9,15 seviyesinden kapandi. Merkez Bankasi haftalik agitgi repo ihalesinde
piyasaya yillik ortalama %5,75 oranindan 4 milyar lira borg verdi.

Yurti¢i Gliindem:

Ocak sanayi liretimi verileri de 1. Geyrekte zayif bir bilylimeye isaret ediyor Ocak
ayinda sanayi Uretimi gegen yilin ayni ayina goére sadece %1,5 buyirken, gergeklesme
%3,3'lik piyasa beklentisi ve %4,5 seviyesindeki tahminimizin altinda kaldi. Yilin ilk
ayinda takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis verilerle sanayi Uretimi Aralik ayina
gore 3,3 disus gosterirken, Aralik'ta Uretimi %2,5 artmisti. Subat'ta imalat sanayinde
genisleme ve daralma siniri olan 50’nin altina digen PMI verisi ve kapasite kullanim
orani ile birlikte degerlendirildiginde Ocak ayi sanayi Uretimi 1. Ceyregin geneli igin
disuk buylime beklentisini destekliyor. Merkez Bankasi vyetkilileri de bu hafta
ekonomistlerle gerceklestirdikleri bir toplantida ekonominin ilk ceyrekte énceki ceyrege
gbre blyumeyebilecegini ifade etmisti. Diin agiklanan sanayi Uretimi verisi ilk ceyrege
dair disuk biyume beklentilerini destekliyor. Bu da TL’nin gérinimu izin verdigi stirece
Merkez Bankasi’'nin blyimeye destek olmak amaciyla fonlama maliyetlerini dusik
tutacagina iliskin géruglimizu destekler nitelikte.

* 09.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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Portfoy P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyati  Fiyat (%) iIMKB
Tofas 08.09.11 6,16 750 21,8% 12,7%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,60 76,2% 62,3%
TSKB 10.01.12 1,77 2,15 21,5% 1,4%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,73 36,6% 26,5%
BiM 01.11.11 54,00 62,50 15,7% 8,7%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 491 18,6% -1,0%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,05 16,4% 7.1%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,72 222% 13,1%
Portfoyun Getirisi 82,0%
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Subat enflasyon verisi sonrasinda enflasyon beklentilerinde hafif gerileme Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan ayin ilk beklenti anketi sonuglarina
gore yilsonu enflasyon beklentisi 6 baz puanlik hafif bir gerileme gostererek %7,20’ye dusti. Orta vadeli, 12 ve 24-ay sonrasi icin beklentiler ise sirasiyla %
6,78 (-8 baz puan) ve %6,32’ye (-6 baz puan) geriledi. Petrol fiyatlarindaki artis ve bilylime tahminlerinin yukari yonlu revizyonu ile birlikte cari agik
beklentisi Subat'in ikinci yarinda yayinlanan anketten sonra bu anket doneminde de artis gosterdi. Bu yil igin cari agik beklentisi 0,4 milyar $ artarak 63,1
milyar $'a ylkselirken, bliyime beklentisi %3,5'ten %3,6’ya revize edildi.

Yurtdisi Glindem:

ABD'de issizlik verileri bugiin agiklanacak Subat ayinda issizlik oraninin %8,3 olabilecegi tahmin ediliyor, Ocak ayinda issizlik orani %8,3 olarak
belirlenmisti. Tarim digi istihdamin ise 6nceki aya gére 210 bin artmis olabilecegi tahmin ediliyor. Ocak ayinda tarim disi istihdam aylik bazda 243 bin artis
kaydetmisti. Veriler TSI 15:30’da agikalancak.

ABD’de dig ticaret verileri bugiin aciklanacak Ocak ayinda dis ticaret agiginin 49 milyar dolara ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor, Aralik 2011'de 48,8
milyar dolar dis ticaret acgigi belirlenmisti. Veriler TSI 15:30’da agiklanacak.

ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalar faiz oranlarinda degisiklige gitmedi ingiltere Merkez Bankasi halihazirda %0,5 olan gésterge faiz oranini ve 325
milyar sterlin tutarindaki varlik alim programini degistirmeyerek sabit birakti. Avrupa Merkez Bankasi da %1,0 olan gosterge faiz oraninda degisiklige
gitmedi.

ABD’de haftalik igsizlik bagvurulari beklentilerin ilizerinde artig gésterdi 04 Mart tarihine kadarki bir haftalik stirede igsizlik maagindan yararlanmak igin
362 bin kisi basvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti basvurularin 351 bin olabileceg@i yoniindeydi. Onceki hafta issizlik basvurulari 351 binden 354 bine

revize edildi. Boylelikle haftalik issizlik basvurulari 4 Subat'tan beri (son 5 haftada) gordigu en yiiksek seviyeye cikmis oldu. Halihazirda devam eden
issizlik bagvurulari da 3 milyon 416 bine ¢ikti.

Sirket Haberleri:

Aselsan (ASELS.IS) 2011 yilini 160.8 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 226.9 milyon TL’ye gére %29 daraldi. Sirket
ayrica, ortaklarina hisse basina briit %19.75 nakit kar payinin 31.05.2012 tarihinde dagitiimasini, 30.03.2012 tarihinde yapilacak genel kurulun onayina
sunacak.

Aygaz (AYGAZ.IS) 2011 yilhini 379.7 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 239.5 milyon TL'ye gére %59 buyudu. Sirket
ayrica, ortaklarina brit %50 nakit kar payinin 12.04.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini, 05.04.2012 tarihindeki genel kurulun onayina sunacak.

SPK Haftalik Bilteni’ne gére Ar Tarim Organik Gida halka arz igin SPK’ya basvurdu.

Dogus Otomotiv (DOAS.IS) 2011 yilini 141.8 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 149 milyon TL’ye gbre %5 daraldi.
Sirket ayrica, ortaklarina briit %45.46 nakit kar pay1 dagitma karari aldi.

Garanti Bankasi (GARAN.IS) ortaklarina briit %14.29 nakit kar pay dagitilmasini, 12.04.2012 tarihindeki genel kurulun onayina sunacak.
is Bankasi (ISCTR.IS) genel kurul toplantisinin 30.03.2012 tarihinde yapilmasina karar verdi.

Sekerbank (SKBNK.IS) gecen yil baslatilan toplam 800 milyon TL'lik Varlik Teminath Menkul Kiymet programi kapsaminda, Unicredit Bank'in yatirimci
olarak yer aldigi 117.600.000 TL tutarindaki 2012 yilinin ilk seri ihracini tamamladigini bildirdi.

Tofag (TOASO.IS) ortaklarina brit %50 nakit kar payinin 06.04.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini, 30.03.2012 tarihindeki genel kurulun onayina
sunacak.

Tupras (TUPRS.IS) 2011 yilini 1.24 milyar TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yil sonundaki 737 milyon TL'ye gore %68 yiikseldi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- inénii Caddesi Tiimsah Han No:36 Kat: 3 - 4 Giimiissuyu / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



