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Yunanistan'in ikinci kurtarma paketi konusundaki kararina odaklanan piyasalar, | BURVA 13,64 DARDL  -10,04 GARAN  296.697.982
anlasmaya varilacagi beklentisiyle dun de alicili seyrini surdirdi. Avrupa Merkez boGUB 13,07 PRTAS 5,71 ISCTR 168.818.178
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Bankasi'nin gegen yil satin aldig1 Yunan tahvillerini bor¢ yapilandirmasina dahil edecegi OLMKS 1134 ATAC 420 VAKBN 81.884 355
yon_unde 9|kan haberler p|yasalardak_| _|y|mserllg| c_iestekledl. G!pbal_plyasalgr_dalfl y?tay USAK 10.64 EGYO 4,00 EKGYO 69.229 381
seyire ragmen yurt disina daha pozitif bir seyir izleyen ve yiikselis trendini surdiren . —
IMKB-100 Endeksi giinii 632 puan artigla 61.178 seviyesinden tamamladi. Yunanistan | Liclel il EEEIETIRSNES Onceki Diinkii .
hiikiimetinin kurtarma paketinin getirdigi siki reformlar konusunda halen anlasmaya | Repo (IMKB repo, bilesik %) 10,34 10,37 11,10 10,5
varamamasi bugiin Asya borsalarinin giine hafif diisiisle baslamasina neden oldu. Giin | Euro Bond (2030, fiyat, $) 166,20 165,00 166,25 164,00
icinde Yunanistan’dan gelecek haberlerin yani sira Avrupa ve Ingiltere Merkez | Tahvil (en akif, bilesik %) 9,35 9,32 11,43 11,14

Bankalar’nin faiz toplantilarini takip edecek olan piyasalarin gline yatay bir seyirle

Doviz (Serbest Piyasa)

baslamasini beklerken sonrasinda gun icinde gelebilecek kar satiglarinin karsilanip 7 62

; . o . N ° .. | Dolar 1,7545  1,7465 0,46%
kargilanmamasinin takip edilecegini bekliyoruz. Son giinlerde yasanan sert yukseligin Euro 23205 23165 017% -5.35%
ardindan piyasada kar satiglarinin goriilme ihtimalinin arttigini diistintiyoruz. Euro/Dolar 1'3261 1'3270 0'07% 2'54%
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Para ve Déviz Piyasalari:

Lira diin Yunanistan'in uluslararasi kreditorlerle anlastiginin ve gelismekte olan Ulkelere
olan risk istahinin artigina yonelik spekulasyonlarla 1,7495 seviyesinden kapandi.
Sepet bazinda lira %0,29 deger kazandi. Iki yillik gésterge tahvilin faizi diin 4 baz puan
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Onceki

13,35%

artarak %9,33 seviyesinden kapandi. Diin ayrica Merkez Bankasi yillik haftalik repo | SekerbankA Tipi Hisse 0,251739 0,252509 0,31% ’
ihalesinde ortalama %5,75 faizden 7 milyar lira borg verdi. $ekerbankB Tipi Tah.Bon.  0,019713 0,019727 0.07%  1,42%
Sekerbank B Tipi Likit 0,777193 0,777390 0,03%  1,05%

. Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016805 0,016826 0,12% 6,33%
Yurtici Glindem: Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017927 0,018073 0,81%  1,92%

Sanayi Uretimi Aralik ayinda giiglilydii Aralik ayinda sanayi tretimi yillik bazda %3,7
artarak, %2,2’lik piyasa beklentisinin tzerinde kalirken, %3,8 seviyesindeki tahminimize
paralel agiklandi. Aralik ayindaki artis orani Kasim’da kaydedilen %8,5’in oldukga altinda

* 09.02.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End. Diink i

5,45%

olsa da mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretiminin Kasim’'daki %2,2 Dow Jones (ABD) 12.878 12884 0,05%

daralmadan sonra dnceki aya gére %2,7 gibi yiiksek bir oranda artmis olmasi dengeli bir | N2129 (ABD) 2904 2.916 0.41% 11,93%
bliylime patikasindan halen uzak olunduguna isaret ediyor. Sanayi Uretiminin son | Dax (Almanya) 6.754 6749 'O’OSZA 14'42:/"
ceyrekte yillik bazda %6,4 ve onceki geyrege gore %3,6 artmasi, yillik bazda %5 g'kk’e' (Ja‘;’"yj) 8'918 9'01? 1’100A’ 16’630A’
civarinda bir geyreklik buyime rakami ile uyumlu gortntyor. Bdyle bir rakam 2011’in MZ\S:‘I)?/-\(rj;ifiln);a) 62'37(7) 62'320 -(1)’7202 1(5)’2202
tamami igin ekonomide %8,3’lUk bir bliyime denk gelecektir. RTSI (Rusya) 1.642 1644 016% 19.11%

Merkez Bankasi ayin ilk beklenti anketi sonuglarini agikladi Sonuglara gére yil-sonu
ve 12-ay sonrasi igin enflasyon beklentileri hafif diislisler gostererek sirasiyla %7,17 (-5
baz puan) ve %6,87’ye (-4 baz puan) gerilerken, 24-ay sonrasi i¢in beklenti %6,26'dan
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%6,37’ye ylkseldi. TL'deki deger kazanci yilsonu enflasyon beklentisinde son |DOLAR (SUBAT 12) 1,768 1,756 0,65% -8,35%
anketlerde bir miktar stabilizasyonu beraberinde getirirken beklentiler halen %5 | EURO (SUBAT 12) 2,335 2,330 0,24% 6,11%
seviyesindeki enflasyon hedefine ulasmak bakimindan yiksek gérintyor. Ankete gére, | PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
$/TL kurundaki gerileme beklentilere yansimaya devam ederken, yil-sonu igin kur | BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%
beklentisi 1,8300'dan 1,8035'e geriledi. Bu yil igin cari acik beklentisi 1 milyar $'a yakin [ ALTIN (SUBAT 12) 98,080 98,470 0,40%  1,26%

dususle 62,0 milyar $'a gerilerken, bliyime beklentisi %3,3’den %3,4’e ylkseldi. SR
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Hazine nakit biitcesi faiz-digi fazla rakami gegen yilin Ocak ayina gére olumlu
Hazine nakit butgesi yilin ilk ayinda 348 milyon TL ve 4.990 milyar TL nakit fazlasi ve

Tofas

faiz-dig1 fazla gosterdi. Gegen yilin ayni ayinda nakit bitge 393 milyon TL nakit fazlasi | Tav Havalimanlan ~ 08.01.10 4,88 8,64 77,0% 59,1%
ve 3,649 milyar TL faiz-disi fazla gosterdi. TSKB 10.01.12 1,77 225 271% 3,6%

Aksa Enerji 08.09.11 2,73 331 212% 9,5%
Hazine en az 750 milyon $ tutarinda 26 Eyliil 2022 vadeli Eurobond ihrag ederek | Bjm 01.11.11 54,00 61,25 13,4% 3,9%
gecen aydan daha diisiik maliyetle borglandi Bloomberg’iin haberine gére Hazine 15 | aksa Akrilik 10.01.12 4,14 4,98 20,3% -2,0%
$upat tarihindeki 12,5 milyar TLlik yuklid i¢ bIOI'Q itfasi 6ncesinde %5.75-5.80 ara]lglpda Vakifbank 26.01.11 2,62 3,17 21,0% 8,6%
mahye_ztle en az 750 milyon $ bo_rglandL Hazine gegen ay %6,35 borglanma maliyetiyle Arcelik 08.09.11 6.32 7.80 234% 114%
1,5 milyar $ tutarinda 2022 vadeli eurodond satmisti. Portfoyin Getirs 77.9%
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Yurtdisi Giindem:

ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalari faize iligkin kararlarini bugiin agiklayacak ingiltere Merkez Bankasr'nin %0,5 olan gosterge faiz oranini sabit
birakacagi ve varlik alim programini 275 milyar Sterlinden 325 milyar Sterline gikaracag! tahmin ediliyor. Avrupa Merkez Bankasi’'nin da %1,0 olan
gbsterge faiz oranini sabit birakacagi tahmin ediliyor. Veriler TSI 14:00 ve 14:45'te agikalancak.

ABD’de haftalik igsizlik bagvurularinin artmasi bekleniyor issizlik maasindan yararlanmak igin 04 Subat tarihine kadarki bir haftalik siirede 370 bin
kisinin basvuruda bulunmus olabilecegi tahmin ediliyor. Onceki hafta 367 bin kisi bagvuruda bulunmustu. Halen devam eden issizlik bagvurularinin da 3
milyon 505 bine ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Veriler bugiin TSI 15:30'da acikalancak.

Sirket Haberleri:

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS) Metropol Istanbul projesi kapsaminda, daha énce yapi ruhsatlari alinan 308 adet konuta ilave olarak, 356 adet ticari
Unitenin de kismi yapi ruhsatlarinin alindigini bildirdi.
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