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IMKB:

Haftanin son islem glinline yatay bir seyrile baslayan ve giin boyunca ABD tarim disi
isitihdam verilerini bekleyerek yurt disina paralel bir seyir izleyen Endeks gelen verilerin
beklentilerin altinda kalmasi sonrasi satiglarla karsilasirken haftayr da 270 puan dustsle
59.016 seviyesinden tamamladi. Fransa'da haftasonu gergeklesen Cumhurbaskanhgi
secimlerinde Hollande’nin Cumhurbaskanligr'nin kazanmasi sonrasi Avrupa cephesinde
siyasi belirsizligin artmasi global borsalarin haftaya saticili bir seyirle baslamasina neden
oldu. Ozellikle Euro bélgesinde uygulanmaya calisilan tasarruf tedbirlerine yénelik
tepkisi ile bilinen Hollande’nin Fransa Cumhurbaskani olmasi sonrasi bor¢ krizine
yonelik endiselerin artmasi Asya borsalarinda satiglarin bugin %2.5’Gn Uzerine
ulasmasina neden oldu. Dolayisiyla global borsalarda yasanan dususler paralelinde
haftaya satilicil bir seyirle baslamasini bekledigimiz piyasalarin bugiin igin Avrupa
cephesinden gelen haber akisini takip edecegini dusiintiyoruz.

Para ve Doéviz Piyasalari:

Lira cuma gunu de yikselisini stirdirdi ve dolar karsisinda bir 6nceki kapanisa gore %
0,31 deger kazandi. Sepet bazinda ise liranin deger kazanci %0,58 oldu. Faiz tarafinda
ise iki yillik gosterge tahvilin faizi bir 6ceki kapnisa goére 11 baz puan artarak %9,44
seviyesinden kapandi. Cuma giini Merkez Bankasi haftalik ve aylik olmak lzere iki repo
ihalesi actig! . Haftalik agtigi repo ihalesinde piyasaya ortalama %10,73 faizden 3 milyar
lira borg verirken, aylik agtigi repo ihalesinde ise ortalama %10,53 faizden 5 milyar borg
verdi.

Yurtici Glindem:

Merkez Bankasi olumsuz Nisan enflasyon verilerinin beklentileri bozmasini
engellemek icin 4. ilave parasal sikilagtirma baslatti. TCMB Cuma glini vadesi dolan
6 milyar TL'Lik %5,75'ten saglanan repo fonlamasina karsilik miktar ihalesi agmazken,
geleneksel haftalik repo ihalesi yoluyla %10,73 ortalama faiz orani ile 3 milyar TL fon
sagladi. Diger yandan 1 ay vadeli repo ihalesinde saglanan miktar dedismedi ve Banka
%10,59 ortalama faiz ile bankalara Cuma guni 5 milyar TL fon sagladi. Ayrica piyasa
yapici bankalar kendilerine sagdlanan gecelik bor¢lanma imkani ile 2,4 milyar TL
borglandi Cuma giini. Bdylece toplam Merkez Bankasi fonlamasi 34.0 milyar TL'den
33,4 milyar TL'ye gerilerken, Merkez Bankasi’'ndan saglanan fonlarin ortalama maliyeti
haftanin son islem glininde %8,42'den %9,32'ye yiikseldi. TL son gilinlerde degerleniyor
olmasina ragmen Merkez Bankasr'nin enflasyonu yilsonunda %6,5 enflasyon tahminine
yaklastirmak ve enflasyon beklentilerinde bozulmayi engellemek icin ilave parasal
sikilastirmayi bu hafta sirdiirmesini bekliyoruz.

Sirket Haberleri:
Aksa Enerji (AKSEN) genel kurul toplantisinin 31.05.2012 tarihinde yapilmasina karar
verdi. Sirket ayrica, kar payi dagitiimamasina karar verdi.

BAGFAS (BAGFS) 2012 yilinin ilk geyreginde 12.7 milyon TL net kar agiklayan
sirketin net kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 18 milyon TL'ye gére %31 disus
gOsterdi..

Bizim Toptan (BIZIM) ortaklara hisse basina briit %35.38 nakit kar pay! dagitiimasi
karari, 29.05.2012 tarihinde toplanacak genel kurulun onayina sunulacak.
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27 Nisan  30Nisan 2 Mayis 3 Mayis 4 Mayis
Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 59.286 59.016 0,46% 15,12%
IMKB-30 70.827  70.556 0,38% 14,36%
Mali 82.446  82.023 -0,51% 15,62%
Sanayi 54.020 53.800 -0,41% 11,52%
| Hacim |
Hisse (%) [Hisse (%)
MAKTK 12,79 KRDMB -16,81 GARAN 308.674.712
FMIZP 11,38 EUKYO -13,39 ISCTR 125.920.732
TRNSK 10,00 MYZYO -12,50 YKBNK 87.012.847
VANGD 9,45 ALCAR -11,93 VAKBN 81.275.275
NUGYO 7,87 ALKA 9,14 NETAS 64.276.814
Para Piyasalari Onceki Diinkii ! {
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9,60 9,95 9,89 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 171,50 172,50 169,60 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,33 9,44 9,38 11,14
Doviz (Serbest Piyasa) .
Dolar 1,7605 1,7545 0,34% -7,19%
Euro 2,3165 2,3065 0,43% -5,76%
Euro/Dolar 1,3154  1,3136 -0,14% 1,51%
Emtia Fiyatlari 4
Petrol (Brent, $) 116,1 113,2 -2,48%  5,65%
Altin (Ons, $) 1.635,7 1.643,7 0,49%  5,00%
Onceki Diinkii*
Sekerbank A Tipi Hisse 0,245133 0,244829 -0,12% 9,90%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019600 0,019586 -0,07% 0,70%
Sekerbank B Tipi Likit 0,792589 0,793145 0,07% 3,10%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,015676 0,015680 0,03% -0,92%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017018 0,016858 -0,94% -4,93%

* 07.05.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End. Diink i

Dow Jones (ABD) 13.207 13.100
Nasdaq (ABD) 3.024 2.979
Dax (Almanya) 6.694 6.588
Nikkei (Japonya) 9.380 9.380
Bovespa (Brezilya) 62.104 62.104
Merval (Arjantin) 2.195 2.195
RTSI (Rusya) 1.556 1.503

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki

INX100 (HAZIRAN 12) 59,075 58,925
INX30 (HAZIRAN 12) 70,750 70,275
DOLAR (HAZIRAN 12) 1,785 1,781
EURO (HAZIRAN 12) 2,342 2,339
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629
ALTIN (HAZIRAN 12) 93,935 93,980
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Relatif
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Tofas 08.09.11 6,16 7,54 22,4% 14,6%
Tav Havalimanlar 08.01.10 4,88 9,54 955% 82,1%
Garanti Bankasi 04.05.12 6,40 6,34 -09% -0,5%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,79 38,8% 29,9%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 289 -6,8% -12%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 4,34  48% -11,5%
Halkbank 04.05.12 12,25 12,25 0,0% 0,5%
Arcelik 08.09.11 6,32 8,24 30,4% 22,0%
Portfoyun Getirisi 88,4%
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Boyner (BOYNR) 2012 yilinin ilk geyreginde 0.7 milyon TL net kar aciklayan sirketin net kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 1.1 milyon TL'ye gére %
37 azaldi.

Eczacibasi ilag (ECILC) genel kurul toplantisinin 29.05.2012 tarihinde yapilmasina karar verdi.

Emlak Konut GYO (EKGYO) 2012 yilinin ilk geyreginde 39 milyon TL net kar agiklayan sirketin net kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 54 milyon TL'ye gére
%28 geriledi. Sirket ayrica, Istanbul Bagaksehir Ayazma 2. Etap Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi'nin s6zlesmesinin, 635 milyon TL+KDV Arsa Satis!
Karsiligi Satis Toplam Geliri izerinden, yuklenici Makro Insaat ~ Akyapi Yapi Endustrisi Is Ortakhig ile imzalandigini belirtti.

Finansbank (FINBN) 300 milyon TL nominal tutarinda (daha fazla talep gelmesi durumunda 400 milyon TL nominal tutara kadar artirabilecek) banka
bonosu halka arzina iligkin olarak toplama islemi 07-08-09 Mayis 2012 tarihlerinde gergeklestirilecek.

Ko¢ Holding (KCHOL) cikarilmis sermayesinin %5 bedelsiz artirilarak 2.535.898.050 TL'ye ¢ikariimasina; artirilan kismin temettiinin sermayeye
eklenerek gergeklestiriimesine karar verdi.

Koza Altin (KOZAL) genel kurul, ortaklara hisse basina briit %62.19 nakit kar payinin 15.05.2012 tarihinden itibaren dagitiimasini onayladi.

NETAS (NETAS) sirketin ana ortagi OEP RHEA Turkey Tech B.V., sahip oldugu hisselerden 366.684 adetini (halka agik kismin %17.7'si, ddenmis
sermayenin %5.7’si) IMKB’de satilabilir duruma doénistirmek igin MKK’ya kaydettirdi.

Otokar (OTKAR) Kazakistan Savunma Sanayi kurulusu olan Kazakhstan Engineering sirketi ile Kazakistan Silahli Kuvvetlerinin ihtiyaclarini karsilamak
Uzere, COBRA zirhli araglarinin Kazakistan'da uretimine iliskin bir 6n anlasma imzaladi. Uretimin, iki sirketin ortak bir girisim ile yeni bir sirket kurarak bu
sirket vasitasiyla yapilmasi konusunda 6n mutabakata varildidi belirtildi.

Borsa Yonetim Kurulu, Orge Enerji hisselerinin 3.56 TL fiyattan "Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi" ile 08-10/05/2012 tarihlerinde 3 is gunu
sure ile ORGE.BE koduyla Birincil Piyasa’da satisa sunulacagini bildirdi.

Park Elektrik (PRKME) 2012 yilinin ilk geyreginde 21.7 milyon TL net kar agiklayan sirketin net kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 23.8 milyon TL’ye
gore %9 geriledi.

Pinar Et (PETUN) 2012 yilinin ilk ceyreginde 8 milyon TL net kar agiklayan sirketin net kari, 2011 yilinin ilk gceyregindeki 9 milyon TL’ye gore %14 azald.
Selcuk Ecza (SELEC) ortaklara hisse basina briit %5 nakit kar payi dagitiimasi karari, 25.05.2012 tarihinde toplanacak genel kurulun onayina sunulacak.

TAV Havalimanlari Holding (TAVHL) 2012 yilinin ilk ¢ceyreginde 28 milyon TL net kar acikladi. Sirket, 2011 yilinin ilk geyreginde 31 milyon TL
zarar agiklamisti.

Turkcell (TCELL) Bulgaristan'da faaliyet gosteren telekom operatorii Vivacom’un satis slrecinin iptal edildigini belirtti.
Tiirk Hava Yollar (THYAO) toplu is s6zlesmesi surecinde sendika ile uyusmazliga kalan maddeler Gzerinde bir uzlagma saglanamamasi nedeni
ile resmi arabulucu goériismelerinin sona erdigini bildirdi. Resmi arabulucunun yasal sureler igerisinde hazirlayacagi raporun taraflara teblig

edilecegi agiklandi.

Vestel Beyaz Esya (VESBE) 2012 yilinin ilk geyreginde 19.8 milyon TL net kar agiklayan sirketin net kari, 2011 yilinin ilk ceyregindeki 8.6 milyon TL'ye
gore %129 artis gosterdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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