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30 Mart 2 Nisan 3 Nisan 4 Nisan 5 Nisan
Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 62.464 62.063 -0,64% 21,06%
IMKB-30 75.867 75.222 -0,85% 21,92%
Mali 89.503 88.432 -1,20% 24,65%
Sanayi 55.877 55.750 -0,23% 15,56%
|  Hacim |
Hisse (%) [Hisse (%) |Hisse —  (TL) |
ALCTL 9,65 CEYLN -13,27 GARAN 575.224.980
EUKYO 9,62 GNTRA -8,74 ISCTR 332.784.193
VKING 9,17 DNZYO 5,38 EKGYO 141.624.009
IDGYO 8,17 FINBN -3,82 EREGL 129.504.174
DOGUB 8,11 UCAK 3,62 VAKBN 126.337.438
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IMKB:

IMKB, yurt disi piyasalara paralel saticili seyrini dinde siirdiirdi. FED’in ardindan
Avrupa Merkez Bankasi'nin yeni tesvik sinyali vermemesi sonrasi yurt disi borsalar
saticili bir seyir izledi. Ozellikle Euro bdlgesindeki sorunlu ilkelere yoénelik tedirginligin
siirmesi ve buna bagh olarak ispanya, italya ve Fransa'nin tahvil ihalelerinde faizlerin
yilkselmesi global borsalarda saticili seyrin devamina neden olurken, IMKB'de bu
satislardan olumsuz etkilendi. Diin gelen satiglara ragmen 62.000 seviyeleri lzerinde
tutunmay! basaran IMKB-100 Endeksi giinii 401 puan diisiisle 62.063 seviyesinden
tamamladi. Yurt icinde ise Basbakan Erdogan tarafindan aciklanan cari acigi azaltmasi
planlanan yeni tesvik paketinin piyasalar Uzerindeki etkisi sinirli oldu. Paskalya
nedeniyle ABD’nin yani sira Avrupa'da da borsalarin ¢ogunun kapali olacagi bugiin
IMKB’nin diisiik islem hacmi ile yatay bir seyir izleyecegini diisiiniiyoruz.

Para ve Do6viz Piyasalari:

Liradaki dusts dun sona erdi ve lira dolar karsisinda bir dnceki kapanisa gore %0,13
deder kaybederek 1,7916 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira %0,51
degerlendi. Tahvil-bono piyasasinda ise yatay bir bantta hareket eden iki yillik gosterge
tahvilin faizi bir 6nceki kapanisa goére degismeyerek %9,38 seviyesinden kapandi.

Yurtigi Giindem:

Basbakan Recep Tayyip Erdogan beklenen yatinm tesvik planinin ilk detaylarini
acikladi. Ana olarak cari acigin azaltilmasi, Turkiye’'de Uretilen mallarin rekabet guictiniin
artinlmasi ve bdlgeler arasi gelismislik farklarinin azaltiimasini hedefleyen yeni tesvik
sistemi dort boyuttan olusuyor: a) genel tesvik uygulamalari, b) bdlgesel tesvik
uygulamalari, c) buylk olgekli yatirimlarin tesviki, d) stratejik yatirimlarin tesviki.
Desteklenecek yatirmlar, 1 Ocak 2012’'den sonra baglamis ve 2013 sonuna kadar
baslanacak olanlar igerecek ve tesvikten yararlanmak icin yapilacak minimum yatirm
tutarinin 50 milyon TL olmasi gerekiyor. Yeni tesvik sisteminde iller cografi konumdan
bagimsiz olarak sosyo-ekonomik gelismislik diizeyine goére alti ayri bélgeye ayrilirken,
Dogu ve Gilineydogu Anadolu Bdlgesi'nde yer alan 15 il, yararlanilmasi durumunda en
fazla tesvik olanaginin bulundugu 6. Bolge’ye dahil edildi.

Stratejik Yatinnmlara Bolge Ayrimi Yapilmaksizin Uygulanacak Destek Unsurlari:

. Gumrlk Vergisi Muafiyeti

. KDV lstisnasi

. 7 yil siireyle Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi ( 6. bélgede ise 10 yil)
. Yatirima katki orani %50 olmak iizere %90 Vergi indirimi

Para Piyasalari

8,06 10,55

Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9,89 9,90
Euro Bond (2030, fiyat, $) 169,00 169,00 166,00 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,38 9,38 9,24 11,14

Onceki

Doviz (Serbest Piyasa)

Dolar 1,7925 1,7915 0,06% -524%
Euro 2,3535  2,3405 0,55% 4,37%
Euro/Dolar 1,3143  1,3058 0,64% 0,90%

Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 122,5 122,3 -0,10% 14,14%
Altin (Ons, $) 1.620,7 1.629,7 0,56% 4,11%

Seker Fon Onceki Diinkii* L
Sekerbank A Tipi Hisse 0,254321 0,252696 -0,64% 13,43%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019540 0,019509 -0,16% 0,30%
Sekerbank B Tipi Likit 0,787061 0,787230 0,02% 2,33%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,015879 0,015882 0,02% 0,36%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017308 0,017267 -0,24% -2,62%

* 06.04.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

Dow Jones (ABD) 13.075  13.060 -0,11%  6,90%
Nasdaq (ABD) 3.068 3.081 0,40% 18,25%
Dax (Almanya) 6.784 6.775 -0,13% 14,87%
Nikkei (Japonya) 9.820 9.754 -0,68% 15,35%
Bovespa (Brezilya) 63.529  63.529 0,00% 11,94%
Merval (Arjantin) 2.606 2.606 0,00% 5,80%
RTSI (Rusya) 1.634 1.643 0,53% 19,01%

Onceki
62,150

VOB (Uzlagma Fiyatlari)
INX100 (NISAN 12)

61,800 -0,56% 18,67%

INX30 (NISAN 12) 75,400 75,000 -0,53% 20,29%
DOLAR (NiSAN 12) 1,803 1,804 0,03% -5,87%
EURO (NiSAN 12) 2,371 2,355 -0,70% -5,10%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (NISAN 12) 94,140 94,390 0,27% -2,93%

P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif

Tarihi Fiyati  Fiyat (%) IMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,90 282% 14,1%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,74 79,1% 58,6%
TSKB 10.01.12 1,77 2,23 26,0% 1,2%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,89 42,5% 26,8%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 295 48% 4,1%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 461 11,4% -10,6%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,41 30,2% 152%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,74 22,5% 9,0%
Portfoyun Getirisi 80,8%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Flnans Bolumu tarafmdan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak

hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kull

sekilde sorumlu tutulamaz.

1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
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. Faiz Destegi (sabit yatinim tutarinin %5'ini asmamak kaydiyla azami 50 Milyon TL)
. Yatirim Yeri Tahsisi
. Bina insaat harcamalarina KDV iadesi (500 Milyon TL ve Uzeri yatirimlar igin)
. Gelir Vergisi Stopaji Destegi (Sadece VI nci Bolgedeki yatirimlar icin 10 Yil)
Asagida belirtilen yatinm konulari, 5. Bélgeye saglanan desteklerden yararlanacaktir:
o Otomotiv, uzay veya savunma sanayine yonelik test merkezleri, riizgar tineli, tasarim v.b. yatirmlar,
. Belirli buyuklikte ve 6zellikte belirli ilag ve savunma sanayi yatirimlari,
. Ozel sektér tarafindan gerceklestirilecek ilk, orta ve lise egitim yatirimlari,
(] Denizyolu ve demiryolu ile yiik ve yolcu tagimaciligina yonelik yatirimlar,
. Madencilik yatirimlari,
. Bakanlar Kurulu Karart ile belirlenen Kiiltir ve Turizm Koruma ve Gelisim Bolgelerinde yapilacak turizm yatirimlari.

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan diin verdigi bir réportajda demir-gelik, makine, otomotiv ve kimya sektorlerini stratejik sektorler olarak sayarken, bir
yatirimin stratejik yatirnm sayilmasi igin en az %40 katma deger Uretmesi gerektigini ifade etti. Bakan Caglayan bugln tesvik sistemi konusunda daha fazla
detay vermek Uzere bir basin toplantisi gerceklestirecek.

Yurtdisi Giindem

ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarinda degisiklige gitmedi Para Politikasi Kurulu diin yapilan toplantida %0,5 olan gésterge faiz oraninda ve 325
milyar sterlin tutarindaki varlik alim programinda degisiklige gitmedi. Kurul en son Mart 2009'da gdsterge faiz oranini %1,0'den %0,5’e indirmigti.

ABD’de haftalik igsizlik bagvurulan beklentileri agti 31 Mart tarihine kadarki bir haftalik siirede issizlik maasindan yararlanmak igin 357 bin kisi
basvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti bagvurularin 356 bin olabilecegi yéniindeydi. Onceki hafta 359 bin olarak belirlenen haftalik issizlik bagvurulari 363
bine revize edildi. Devam eden issizlik bagvurulari da 3 milyon 340 bin olarak belirlendi.

ABD’de tarim disi istihdam ve igsizlik orani verileri bugiin agiklanacak Mart ayinda tarim disi istihdamin énceki aya gére 205 bin artmis olabilecegi
tahmin ediliyor. Subat ayinda tarim digi istihdam aylik bazda 227 bin artis gostermisti. Mart ayi issizlik oraninin %8,5 olabilecegi tahmin ediliyor. Subat
ayinda da issizlik orani %8,5 olarak belirlenmisti.

Sirket Haberleri:

Akbank (AKBNK) yurt icinde 3 milyar TL'ye kadar farkli vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihra¢ edilmesiyle ilgili olarak genel
mudurligun yetkilendirildigini bildirdi.

Akbank (AKBNK) daha 6nce yapilan aciklamalara paralel olarak, Ak B Tipi YO’da (AKBYO) sahip oldugu A ve B tipi hisselerin tamaminin Egeli &
Co.Yatirnm Holding’e (EGCYH) devri ile ilgili olarak gerekli izinlerin alinmasiyla birlikte hisse devrinin tamamlanacagini bildirdi.

Aygaz (AYGAZ) genel kurul, ortaklara %50 nakit kar payinin 12.04.2012 tarihinden itibaren dagitilmasini onayladi.

Eurobank Tekfen’de %70 hisseye sahip olan EFG’nin bu paylari Kuveyt'li Burgan Bank'a satigi konusunda gértismelerde bulundugunu belirten Tekfen
Holding (TKFEN), EFG'nin satisa iliskin anlagsmayi imzalamasinin ardindan kendi hisseleri ile ilgili alacagi karari kamuoyuna agiklayacagini bildirdi.

Soda Sanayi (SODA) Sintan Kimya'daki hisselerinin satigi sonucu sirketin 12.1 milyon TL zarar kaydedecegini, karsiliklar géz 6niine alindiginda satis
isleminin mali tablolarina 2.9 milyon TL olumsuz etkisinin olacagini bildirdi.

Tofag (TOASO) %50, TUPRAS (TUPRS) ise %393.26 nakit kar pay1 6demesini (06.04.2012) bugiin gergeklestirecek.

SPK Haftalik Bilteni’nde, Sanifoam Siinger Sanayi’nin hisselerinin hisse basina 2.50 TL fiyatla halka arz edilecegi belirtildi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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