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IMKB:

IMKB haftaya yurt digi piyasalara paralel saticili bir seyirle basladi. Cin’'in blyime
tahminini asagi yonli revize etmesi, ABD ve Avrupa'dan gelen verilerin biyiimede
yavaslamayi isaret etmesi ve Euro boélgesine iligkin artan endiseler, yurt disi piyasalarda
satiglara neden olurken, IMKB'yi de olumsuz etkiledi. Banka hisselerine gelen satiglar
éncliligiinde 60.000 seviyeleri altina sarkan IMKB-100 Endeksi giinii de 1.217 puan (%
2) disiisle 59.685 seviyesinden tamamladi. Ote yandan diin agiklanan Subat ayi
enflasyon verilerinin beklentiler dahlinde gelmesinin ise piyasalar Uzerinde guglu bir
etkisi olmadi. Bu hafta icinde Yunanistan’in borg takasi ile ilgli sonuglarini takip etmeyi
sirdirecek olan piyasalarda borg takasina ilginin zayif kaldigi yonindeki beklentiler
global borsalari baski altinda tutarken, diin ABD ve Avrupa tarafinda yasanan sataslarin
ardindan olumsuz hava bugiin Asya borsalari ile devam ediyor. Global borsalardaki zayif
seyirlerin etkisinde piyasalardaki tedirginligin devam edecegini duslnuyoruz. DuUnku
satislarin ardindan tepki alimlari gelse de bunun sinirli kalacagini dugliniiyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Haftanin ilk guiniinde lira dolar karsisinda %0,16 deger kaybetti ve 1,7708 seviyesinden
kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger kaybi %0,23 oldu. Iki yillik gsterge tahvil
yatay hareket ederek bir Onceki kapanisa gore 1 baz puan yikselerek %9,25
seviyesinden kapandi. TR2030 eurotahvili $170,19 seviyesinden; 5 yillik CDS’ler ise 229
baz puandan kapandi. Ote yandan Diin Merkez Bankas! haftalik agitgi repo ihalesinde
piyasaya yillik ortalama %5,75 oranindan 5milyar bor¢ verdi.

Yurti¢i Gliindem:

Subat ayi enflasyonu piyasalar ve Merkez Bankasi para politikasi agisindan noétr
Tiketici fiyatlari Subat ayinda piyasa beklentisine paralel olarak %0,56 yulkselirken,
tahminimiz %0,45 seviyesindeydi. Yillik enflasyon bdylece Ocak’taki %10,61'den %
10,43’e geriledi. Gida ve giyim fiyatlari Subat enflasyonunda ana belirleyiciler oldu. Gida
ve alkolsuz icecekler grubunda fiyatlar %Z2’lik beklentimize paralel olarak %2,1
yikselirken, 6nceki aya gore %4,1 dusls gosteren giyim grubu fiyatlarindaki mevsimsel
indirim kaynakli azalma %5,5 seviyesindeki tahminimizin altinda kaldi. Gida grubu
fiyatlari aylik enflasyona 0,6 puan katkida bulunurken, giyim fiyatlarindaki dists aylik
enflasyonu 0,3 puan azaltti. Diger yandan, %0,6 yikselen konut grubu fiyatlarinin
enflasyona katkisi 0,1 puan olarak gergeklesti.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 60.902 59.685 2,00% 16,42%
IMKB-30 73.716 72165 2,11% 16,96%
Mali 86.195 84.077 -2,46% 18,51%
Sanayi 55.558 55.013 -0,98% 14,03%
| Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (1S
NUGYO 21,24 MNDRS 6,25 GARAN 343.172.868
OLMKS 5,81 GEDIz -5,91 ISCTR 181.033.121
MRSHL 5,41 TAVHL 4,92 VAKBN 108.960.807
GARFA 4,44 TCRYO 4,76 EKGYO 85.183.409
MAALT 4,43 SELGD 4,08 YKBNK 63.552.642
Para Piyasalari Onceki Diinkii ! {
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 8,20 8,06 9,82 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 170,00 169,75 163,00 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,24 9,24 9,23 11,14
Doviz (Serbest Piyasa) .
Dolar 1,7655 1,7705 0,28% -6,35%
Euro 2,3315  2,3385 0,30% -4,45%
Euro/Dolar 1,3192  1,3212 0,15%  2,09%
Emtia Fiyatlari 4
Petrol (Brent, $) 123,6 1241 0,40% 15,81%
Altin (Ons, $) 1.712,0 1.696,5 -0,90% 8,37%

Onceki Diinkii* ]
Sekerbank A Tipi Hisse 0,250395 0,248797 -0,64% 11,68%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019886 0,019895 0,05% 2,29%
Sekerbank B Tipi Likit 0,781459 0,781631 0,02% 1,60%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,016767 0,016719 -0,29%  5,65%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017888 0,017889 0,01% 0,89%

* 06.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Onceki

Uluslararasi End. Diink i

Dow Jones (ABD) 12.978  12.963
Nasdaq (ABD) 2.976 2.950
Dax (Almanya) 6.921 6.866
Nikkei (Japonya) 9.777 9.699
Bovespa (Brezilya) 67.782  66.964
Merval (Arjantin) 2.757 2.691
RTSI (Rusya) 1.733 1.734

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki

INX100 (NISAN 12) 60,375 59,900
INX30 (NISAN 12) 73,325 71,650
DOLAR (NISAN 12) 1,785 1,793
EURO (NISAN 12) 2,357 2,366
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621
ALTIN (NISAN 12) 97,945 98,025
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08.09.11 6,16 7,60 23,4% 14,2%

Subat’ta Cekirdek enflasyon Merkez Bankasi beklentisi ve beklentimize paralel olarak | Tay Havalimanlan  08.01.10 4,88 8,50 74,2% 60,4%
geriledi. Tim yillik gekirdek enflasyon gostergeleri Subat'ta gerilerken, Merkez Bankas! | Tskp 10.01.12 1,77 217 22.6% 2.4%
Faraflndan yakindan takip edilen, gida, aquIsUz icecekler, eneriji, EUtUp UrUn,Ieri, aIkoI!U Aksa Enerji 08.09.11 273 376 37.7% 27.5%
icecekler ve altini disarida birakan | endeksi yillik enflasyonu Ocak’taki %8,4'ten %8,1'e | gj\ 014111 5400 6125 134% 65%
geriledi. Diger yandan yillk H endeksi enflasyonu %8,6’dan %8,5'e geriledi. Merkez . o ’ ’ Lo "o
, - o ) - ] - | Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 490 18,4% -1,2%
Bankasi'nin bugiin yayinlayacag! fiyat gelismeleri raporunda gekirdek enflasyondaki
dislse vurgu yaparak digusln surecegini agiklamasini bekliyoruz. >>> Vakibank 26.01.11 2,62 3,03 15,6%  6.4%
y 4 ’ Arcelik 08.09.11 6,32 7,72 222% 13,1%
Portfoyun Getirisi 81,8%
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>>> Merkez Bankasi ¢ift haneli enflasyonu ekonomik aktivitede toparlanma igin bir miuddet daha tolere edecek gibi goriiniiyor. Yillik enflasyonun son
ceyrekte baz etkisi nedeniyle diserek yili %6,7 seviyesinde bitirmeden énce %9-11 bandinda dalgalanmasini bekliyoruz. Her ne kadar enflasyon Mayis
ayinda %9 seviyesinin altina dugebilecek olsa da bunun gegici olacagi gérisiindeyiz. Petrol fiyatlarindaki son hareketler sonrasinda TL'nin
degerlenmesinin bunun etkisini bertaraf edecegi goriisi ile yilsonu enflasyon tahminimizde bir degisiklik yapmiyoruz. Aciklanan verilerin etkisinin
beklentileri dahilinde olmasi nedeniyle Merkez Bankasi para politikasi ve piyasalar agisindan notr oldugu gorisiindeyiz.

Hazine 12 Ocak 2022 vadeli tahvilin yeniden ihraci ile 2,2 milyar TL kaynak sagladi ihale asamasinda 1,6 milyar TL net satisin 1,5 kati gibi orta
denebilecek bir teklif geldi. Diinkii ihraca talebin diisiik olmasinin ilginin bugiin yapilacak ihraglara kaymasi olabilecegi gériisiindeyiz. ihalede yillik bilesik
faiz %9,70 olarak gerceklesirken gecen ay yapilan ihragta faiz %9,63 olmustu. ROT satisinda kamu kuruluslar net 250 milyon TL'lik tahvil alirken, piyasa
yapicilar 588 milyon TL’lik disuk talep karsiliginda 412 milyon TL'lik tahvil aldilar. Hazine buglin 5 Mart 2014 vadeli sabit kuponlu yeni gosterge tahvil ile
23 Subat 2022 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili inrag edecek. Kurumun yarin hemen hemen tamami piyasaya olmak iizere 10,6 milyar TL itfasi bulunuyor.
Merkez Bankasi repo fonlama maliyetinin %7,5 gibi son aylara goére dusuk bir seviyede olmasi nedeniyle kiresel risk istahinda 6nemli bir bozulma
olmadikga Hazine'nin kalan ihraglarinin basariyla atlatmasini bekliyoruz. Kurumun bu ayki son ihraci 13 Mart'ta gergeklestirecegi 5-yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihraci olacak.

Yurtdigi Glindem:
Euro Bolgesi hizmet sektorii endeksi artacak beklentilerinin aksine diislis kaydetti Subat ayinda hizmet sektorii endeksi 48,8 puan olarak belirlendi,
piyasadaki ortak kani endeksin 49,5 puana ¢ikmis olabilecegi ydniindeydi.

ABD’de hizmet sektorii endeksi beklentilerin aksine artis gosterdi ISM tarafindan yayinlanan hizmet sektéri endeksi Subat ayinda 57,3 puan olarak
belirlendi. Piyasadaki beklenti endeksin 56,8 puan olabilecegdi yoniindeydi. Boylelikle hizmet sektorii endeksi Nisan 2011°den beri (son 11 ayda) gérdigu en
yuksek seviyeye cikmis oldu.

ABD’de fabrika siparigleri artacak beklentilerinin aksine diisiis kaydetti Ocak ayinda fabrika siparisleri dnceki aya gére %1,0 oraninda dusus gosterdi.
Piyasadaki beklenti sipariglerin %0,3 oraninda artmis olabilecegi yéniindeydi. Aralik 2011 fabrika siparigleri verisi de %1,1 artistan %1,4 artisa revize edildi.
Boylelikle fabrika siparisleri Nisan 2011°den beri (son 10 ayda) gordigu en fazla dustsi kaydetmis oldu.

Sirket Haberleri:

Akfen Holding (AKFEN.IS) 200 milyon TL nominal degerli tahvillerin SPK tarafindan kayda alindigini, talep toplamanin 6-7-8 Mart 2012 tarihlerinde
gerceklesecegini bildirdi. Halka arz edilecek olan toplam 100 milyon TL'lik tahvillere bu rakamin izerinde bir talep gelmesi halinde, halka arz miktarinin 200
milyon TL nominal tutara kadar arttirilabilecegi belirtildi.

Asya Katilim Bankasi (ASYAB.IS) genel kurul toplantisinin 31.03.2012 tarihinde yapilmasina karar verdi.
Bizim Toptan Satig (BIZIM.IS) 2011 yilini 29.9 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yili sonundaki 28 milyon TL’ye gore %5 buyudu.

Dogan Holding (DOHOL.IS) bagli ortakligi Dogan Enerji Yatirnmlar’'nin, FULL Grubu'na ait akaryakit sirketlerinin ve/veya varliklarinin tamaminin veya bir
kisminin satin alinmasi veya s6z konusu sirketlerde kontrol payina sahip olunacak sekilde istirak edilmesiyle ilgili galismalarinin devam ettigini belirtildi.

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS) istanbul Basaksehir'de cesitli taginmazlarin toplam 8.967.000 TL bedelden satin alindigini bildirdi.

Atatirk Havalimanrni igsleten TAV'In (TAVHL,TI, Outperform) ortaklarindan Akfen Holding’in (AKFEN.IS) Finansal Direktori (CFO) Kadri Samsunlu,
Atatirk Havalimanr'ndaki giivenlik sistemini pasaport kontrolliniin arkasina alacaklarini yolcularin free-shoplar ve yeme igme bélimlerinde daha fazla
zaman gegirmelerini amagladiklarini séyledi. Su anda TAV, bugin her yolcusundan ortalama 15 euro duty-free geliri elde etmektedir. Dolayisiyla yolcularin
Duty free veya yuyecek alanlarinda daha fazla zaman gegrimesi sirketin duty free gelirlerin artigi agisindan olumlu olarak olacaktir. Siha Gugsav, ayrica
iDO’nun halka arzini da 2013 yilinda plandiklarini belirtti.
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