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Haftaya yurt disi piyasalardaki olumsuz havanin etkisinde hafif saticili bir baglangi¢
yapan IMKB sonrasinda toparlandi. Mayis ayi enflasyon rakamlarinin beklentilerin
altinda gelmesinin destegiyle gun icinde 55.500 seviyeleri Uzerinde tutunma cabasi
icerisinde olan Endeks glinii 176 puan artigla 55.744 seviyesinden tamamladi. Avrupa
liderlerinin Euro boélgesinde devam eden borg krizi konusunda anlasabileceklerine dair
haberler ve bu kapsamda G-7 Ulkeleri maliye bakanlarinin bugiin icin telekonfereans
yapacaklarinin agiklanmasi piyasalar tarafindan olumlu kasilanirken, Asya borsalari ve
ABD vadeli borsalarinda bugiin alicili bir seyir hakim. ingiltere’de piyasalarin kapali
olmasi nedeniyle diisiik islem hacminin siirmesinin bekledigimiz IMKB'nin yurt disinda
iyimser havanin etkisinde gline alicili bir seyirle baglayacagini dugliniyoruz. Piyasalarin
sonrasinda Euro ve ABD tarafindan gelecek veri akisini ve Euro borg krizi ile ilgili
gelismeleri takip ederek yurt digi odakl seyrini stirdirmesini bekliyoruz.

Para ve Doéviz Piyasalari:

Liradaki yikselis trendi diin de siirdii ve lira dolar kargisinda bir énceki kapanisa gére %
0,39 deger kazanarak 1,8514 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira %0,09
deger kazandi. Tahvil bono piyasasinda ise beklentilerden daha iyi gelen enflasyon
verilerinin etkisiyle iki yillik gosterge tahvili bir dnceki kapanisa gére 10 baz puan
duserek %10,25 seviyesinden kapandi.
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Yurti¢i Giindem:

Mayis ay1 enflasyonunda asagi yonlii siirpriz Tiketici fiyatlari Mayis ayinda dnceki
aya goére %0,21 duserken, gerceklesme piyasa beklentisi (%+0,32) ve tahminimizin (%
+0,3) oldukga altinda kaldi. Boylece yillik enflasyon %11,14’ten %8,28’e gerilerken, bu
disltste gecen yilin ylksek bazi, gida fiyatlarindaki dizeltme ve giyim fiyatlarinda
mevsimsel ortalamalarin altinda gézlenen yiikselis oldu.

Gida ve ulagtirma gruplari olumlu gelen enflasyon rakamlarinin altindaki temel faktérler
oldu. Gida grubu fiyatlar aylik %2,4 diiserken, aylik enflasyonda 0,66 puan sildi. Diger
yandan, giyim grubu fiyatlari gecen ay %8,6 artti ve artis orani gegen yil Mayis’taki %
11,7’nin oldukga altinda kaldi. Giyim grubu boylece aylik enflasyona 0,62 puan katkida
bulundu. Diger yandan, benzin ve motorin fiyatlarindaki duslsin etkisiyle %1,36
gerileyen ulastirma fiyatlar aylik enflasyonu 0,24 puan disurdu.

Cekirdek enflasyon gostergeleri yeniden glineye doénerken, Merkez Bankasi’'nin favori
cekirdek enflasyon gostergesi olan | endeksi yillik enflasyonu %8,24'ten %7,67’'ye
geriledi.

Olumlu agiklanan Mayis ayi enflasyon rakamlarinin Merkez Bankasr’nin  %6,5
seviyesindeki enflasyon tahminine ulagsmak konusunda elini guglendirdigini
dusunuyoruz. Diger yandan, su an Meclis’te olan ve titun Uriinlerine ilave maktu vergi
konulmasini 6ngéren yasa tasarisi ve bunun nasil uygulanacagina dair belirsizlik
nedeniyle henlz %7,3 seviyesindeki yilsonu enflasyon tahminimizde degisiklige
gitmiyoruz. Enflasyonun son geyrege kadar %9 seviyesinin lzerindeki kaldiktan sonra
yilin son geyreginde baz etkisi nedeniyle sert bir disus géstermesini bekliyoruz.

Yurtdisi Giindem:

ABD hizmet sektorii endeksinde degisiklik beklenmiyor Nisan ayinda 53,5 puan
olarak belirlenen hizmet sektdri endeksinin Mayis ayinda da ayni seviyelerde
olabilecegi tahmin ediliyor. Hizmet sektérii endeksine iligkin veriler bugiin TSI 17:00'de
aciklanacak.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 55,568 55,744 0.32% 8.73%
IMKB-30 66,852 66,974 0.18%  8.55%
Mali 77,529 77,812 0.36% 9.68%
Sanayi 50,226 50,832 1.21% 5.37%
| Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (1S
ARTOG 21.22 MYzZYO -8.11 AKBNK 224,311,175
AVGYO 20.63 ATAC -5.88 ISCTR 206,236,758
BURVA 15.20 EMBYO -5.38 GARAN 200,774,474
AVTUR 7.89 KARTN -4.91 VAKBN 104,263,815
BURCE 7.67 LATEK -3.70 YKBNK 65,788,966
Para Piyasalari Onceki Diinkii ] :
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 10.01 9.96 9.95 10.55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 167.38  167.13 170.00 164.00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9.35 9.25 9.44 11.14
Doviz (Serbest Piyasa) .
Dolar 1.8535  1.8465 0.38% -2.33%
Euro 2.3040 2.3065 0.11% -5.76%
Euro/Dolar 1.2436  1.2488 0.42% -3.50%
Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 98.7 97.8 091% -8.79%
Altin (Ons, $) 1,625.1  1,617.0 -0.50% 3.30%
Onceki Diinkii*

Sekerbank A Tipi Hisse 0.234076 0.236885 1.20% 6.34%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019545 0.019592 0.24% 0.73%
Sekerbank B Tipi Likit 0.798533 0.798731 0.02% 3.83%
Seker Yatinm A Tipi Karma 0.015114 0.015174 0.40% 4.11%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0.016966 0.017453 2.87% -1.57%

* 05.06.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

Onceki

Diink i

Dow Jones (ABD) 12,119 12,102
Nasdaq (ABD) 2,747 2,760
Dax (Almanya) 6,050 5,978
Nikkei (Japonya) 8,440 8,296
Bovespa (Brezilya) 53,403 53,417
Merval (Arjantin) 2,215 2,210
RTSI (Rusya) 1,227 1,238

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki

INX100 (HAZIRAN 12) 55.425 56.150
INX30 (HAZIRAN 12) 67.050 67.325
DOLAR (HAZIRAN 12) 1.871 1.859
EURO (HAZIRAN 12) 2.325  2.324
PAMUK (TEMMUZ 12) 4.035 3.370
BUGDAY (TEMMUZ 12) 0.609 0.609
ALTIN (HAZIRAN 12) 96.795 96.630

Portfoy

Hisse

P. Giris P.Giris
Tarihi Fiyati

Son
Fiyat

-0.14%
0.46%
-1.19%
1.71%
0.03%
-0.22%

0.88%

1.31%
0.41%
-0.64%
-0.04%
-16.48%
0.00%
-0.17%

Getiri
(%)

-0.95%
5.94%
1.35%

-1.89%

-5.88%

-10.24%
-10.31%

7.83%
7.98%
-3.00%
6.33%
-12.35%
-2.01%
-0.63%

Relatif
iIMKB

Tofas 08.09.11 5.84 6.34 8.6% 7.6%
Tav Havalimanlar 08.01.10 4.75 8.90 87.4% 84.8%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 6.10 4.7% 1.4%
Tlrk Hava Yollarn 01.06.12 2.52 2.61 3.6% 2.4%
Turkeell 04.05.12 8.83 820 -71% -1.2%
Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 399 23% -8.5%
Halkbank 04.05.12 12.00 12.05 04% 6.8%
Arcelik 08.09.11 6.32 7.96 25.9% 24.8%
Portfoyun Getirisi 89.4%
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Euro Bolgesi perakende satislarinnin diismesi bekleniyor Nisan ayinda perakende satislarin 6nceki aya gére %0,1 dnceki yilin ayni ayina gore de %
1,1 oraninda dismus olabilecegi tahmin ediliyor. Mart ayinda perakende satislar aylik bazda %0,3 artis gosterirken yillik bazda ise %0,2 disus kaydetmisti.
Veriler buglin TSI 12:00°'de agiklanacak.

Euro Boélgesi’'nde uretici fiyatlari beklentilerin altinda kaldi Nisan ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) énceki aya gére degisiklik gdstermezken
onceki yilin ayni ayina gore %2,6 oraninda artis kaydetti. Piyasadaki beklenti UFE’nin aylik bazda %0,2 yillik bazda da %2,7 oraninda artmis olabilecegi
yoniindeydi.

ABD’de fabrika siparigleri artacak beklentilerinin aksine diigiis kaydetti Nisan ayinda fabrika siparisleri 6nceki aya goére %0,6 oraninda dusls

gosterdi. Piyasadaki beklenti sipariglerin aylik bazda %0,2 oraninda artmis olabilecegi yoniindeydi. Mart ayi fabrika sipariglerindeki %1,9’luk disus de %
2,1’e revize edildi.

Sirket Haberleri:

Denizbank (DENIZ) en fazla 2.7 milyar TL'ye kadar banka bonosu ve/veya tahvil ihracinin gergeklestiriimesine iligkin islemler igin genel mudurligun
yetkilendirildigini belirtti.

Erdemir (EREGL) genel kurul toplantisinin 29.06.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

Kog¢ Holding (KCHOL) ¢ikariimis sermayesinin %5 bedelsiz artirilmasina iligkin bedelsiz hisselerin 08.06.2012 tarihinden itibaren dagitilacagini belirtti.

Migros (MGROS) Mayis ayinda toplam 20 adet satis magazasi hizmete acildigini bildirdi. 31 Mayis 2012 itibariyle yurt icinde 776, yurt disinda 29 olmak
Uzere toplam 805 magazaya sahip oldugunu agikladi.

Seker Finansal Kiralama (SEKFK) 50 milyon TL'lik tahvil ihracina iligkin i¢in 07-08 Haziran 2012 tarihlerinde talep toplanacagini belirtti.

TSKB (TSKB) uluslararasi piyasalardan iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almak tzere genel miduirligin yetkilendirildigini bildirdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirinm Menkul Degerler A.S.- inénii Caddesi Tiimsah Han No:36 Kat: 3 - 4 Giimiissuyu / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



