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Giine yurt disina paralel yatay bir seyirle baslayan IMKB Eyliil ayi enflasyon verilerinin

beklentiler dahilinde gelmesi sonrasi bu seyrini slrdirmeye calisti. Ancak, Suriye | SekerbankA Tipi Hisse Senedi 0.263138 0.263249 0.04% 18.17%
tarafindan Akgakale ilgesine diisen top mermisinin bes kiginin 6liimime neden olmasi ve | SekerbankB Tipi Tah.Bon. 0.019741 0.019741 0.00%  1.50%
sonrasinda sinirda gatisma haberleri piyasalarin ikinci seansta satislarin gelmesine neden | SekerbankB Tipi Likit 0.816525 0.816627 0.01%  6.15%
oldu. Giin sonuna dogru artan satis baskisinin etkisiyle Endeks giinii 676 puan diistigle | $eker Yatinm A Tipi Kamma 0.015050 0.015054  0.03%  -4.87%
66.822 seviyesinden tamamladi. Suriye sinirinda catisma haberleri ve Tiirkiye'nin kargilik | Seker Yatnm B Tipi Altn 0.018185 0.018139  -0.25%  2.30%

Sekerbank B Tipi Kisa Vadeli Tah. Bon. 0.010080 0.010083  0.03% -

vermesi sonrasi artan tansiyonun IMKB’de bugiin saticili seyrin devam etmesine neden
olmasini bekliyoruz. Hikimet'in Suriye’'ye askeri midahale igin tezkere taslagini
imzalayarak TBMM’ne géndermesi sonrasi piyasalar bugliin Meclis’teki Suriye tezkeresi ile
ilgili gérismelere odaklanacak. Disarida ise Avrupa Merkez Bankasr'nin faiz karari ve

sonrasinda Draghi’'nin verecedi mesaijlar takip edilecek gelismeler olacak. Dow Jones (ABD) 13,482 13,495 0.09%
Nasdaq (ABD) 3,120 3,135 0.49% 20.35%
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ise lira %0,69 deger kaybetti. Tahvil-bono piyasalarinda %7,52 — %7,58 bandinda hareket
eden iki yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki giine gére 4 baz puan artigla gin iginde
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paralel gerceklesirken, %1,17 seviyesindeki tahminimizin hafif altinda kaldi. Yillik
enflasyon bdylece Adustos’taki %8,88'den %9,19'a yiikseldi. Gida grubu fiyatlar aylik %
2,1 ylkselirken, aylik enflasyona yikselis yoniinde 0,6 puan katkida bulundu. Mevsimsel
indirimler nedeniyle %2,6 dusen giyim fiyatlari ise enflasyonun 18 baz puan daha disik

gelmesini sagladi. Vergi ayarlamalarinin da etkisiyle %1,7 yikselen ulastirma fiyatlari ise | Tav Havalimanlan ~ 08.01.10 4.75 8.96 88.6% 55.2%
enflasyona yiikselis yoniinde 0,3 puan katkida bulundu. Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 7.70 203% 6.7%
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Diger yandan, yillik gekirdek enflasyon gdstergeleri Eylil ayinda diismeye devam etti. Turk Hava Yollan 01.06.12 252 3.90 54.8% 27.6%
- . : i Turkeell 04.05.12 8.83 11.15 26.3% 12.0%

Merkez Bankasi tarafindan yakindan takip edilen | endeksi yillik enflasyonu Eylil'de % | a0 Akilik 10.01.12 3.90 465 19.2% -11.1%
7,2'den %6,7iye ge_riledi. Y|II|I_< hiz_met enflasyonu ise hesaplamalarimiza gére Mayis’tan | +gkg 21.09.12 1.93 196 1.6% 1.8%
bu yana oldugu gibi %6,9 seviyesinde kaldi. >>> Aygaz 24.08.12 8.44 776 -81% -9.1%
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>>> [k tahminlerimiz fiyat ve vergi ayarlamalari etkisiyle Ekim ayinda %2’nin {izerinde bir aylik enflasyona isaret ediyor. Bu yil igin yilsonu tahminimizi daha
once %7,1’e revize etmistik. Her ne kadar Merkez Bankasi'nin %6,2 seviyesindeki enflasyon tahmini lizerinde yukari yonlu riskler olsa da bankanin
ekonomik aktivitedeki yavagsama nedeniyle para politikasinda sikilagtirma yapmasini beklemiyoruz. Diger bir ifade ile fonlama maliyetinin bir siire daha %
5,75-6,0 bandinda tutulmasini bekliyoruz.

Yurtdisi Giindem:
Euro Bolgesi hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) sabit kalacak beklentilerine ragmen sinirli bir artis sergiledi Eyliil ayinda hizmet
sektori satin alma yoneticileri endeksi 46,1 puana cikti, piyasadaki beklenti endeksin 46,0 puanda sabit kalabilecegi yoniindeydi.

Euro Bolgesi perakende satislari diigecek beklentilerinin aksine artis gosterdi Agustos ayinda perakende satislar dnceki aya gore %0,1 artis
gosterirken onceki yilin ayni ayina goére %1,3 disus gosterdi. Temmuz ayi perakende satiglari da aylik %0,2 diststen %0,1 artisa revize edildi.
Piyasadaki beklenti satiglari aylik bazda %0,1 yillik bazda da %1,9 oraninda dismus olabilecegi yénindeydi.

ABD’de o6zel sektor istihdami beklentilerin ¢gok daha lizerinde artis kaydetti Eylil ayinda 6zel sekior istihdami 162 bin artti, piyasadaki beklenti
istihdamin 140 bin artmis olabilecegi yoniindeydi. Agustos ayi istihdami da 201 binden 189 bine revize edildi.

ABD hizmet sektorii endeksi diisecek beklentilerinin aksine artis gosterdi ISM tarafindan yayinlanan hizmet sektorii endeksi Eylil ayinda 55,1 puana
cikti. Piyasadaki beklenti endeksin 53,2 puana gerilemis olabilecedi yoniindeydi. Boylelikle endeks Nisan 2012’den bu yana (son 6 ayda) gordigu en
ylksek seviyeye ¢ikmis oldu.

ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalari faize iligkin kararlarini bugiin agiklayacak ingiltere Merkez Bankasr'nin %0,50 olan gésterge faiz oranini ve 375
milyar strerlin tutarindaki varlik ahm programini degistirmeyerek sabit birakacagi tahmin ediliyor. Avrupa Merkez Bankasr'nin da %0,75 olan gésterge faiz
oranini degistirmeyecegi tahmin edliyor. Bankalarin agiklamalari bugiin TSI ile 14:00 ve 14:45'te yapilacak.

ABD’de haftalik igsizlik bagvurularinin artmasi bekleniyor issizlik maaslarindan yararlanabilemek igin 29 EylUl tarihine kadarki bir haftalik strede 370
bin kiginin bagvuruda bulunmus olabilecegi tahmin ediliyor. Onceki hafta bagvurular 359 bin seviyelerindeydi. igsizlik bagvurularina iligkin veriler bugiin TSI
15:30’da agiklanacak.

ABD’de fabrika sipariglerinin diismesi bekleniyor Temmuz ayinda aylik olarak %2,8 oraninda artis kaydeden fabrika siparislerinin Agustos ayinda aylik
olarak %2,8 oraninda diismus olabilecegi tahmin ediliyor. Veriler buglin TSI 17:00’'de agikalancak.

Sirket Haberleri:

is Bankasi (ISCTR) 500 milyon TL nominal degerli 173 giin vadeli banka bonosu ile 100 milyon TL nominal degerli 378 giin vadeli iskontolu tahvil ihraci
islemiyle ilgili olarak SPK'ya basvurdu. Toplam 500 milyon TL nominal degerli banka bonosu kismina fazla talep gelmesi durumunda halka arz edilecek
banka bonosu miktarinin 700 milyon TL nominal tutara kadar artirilabilecegi agiklandi.

TAV Havalimanlari Holding (TAVHL) %65 oraninda paya sahip oldugu HAVAS'In geri kalan %35 oranindaki hisselerinin tamaminin devri igleminin
tamamlandigini bildirdi.

Zorlu Enerji (ZOREN) %75.5 dolayli ortagi oldugu Rosmiks LLC'ye ait Tereshkovo Dogalgaz Santrali icin; Promishlennaya Energetika sirketi ile imzalanan
elektrik satis anlasmasinin feshedildigini ve Energoprosmbyt firmasi ile anlagsma saglandigini bildirdi.
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