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02 Pazartesi 
İTO, Mart ayı 
İstanbul 
enflasyonu 
verilerini 
açıklayacak.  

TİM, Mart ayı 
ihracat verilerini 
açıklayacak.  

TÜİK, 2011 son 
çeyrek büyüme 
verilerini 
açıklayacak.  

ABD, Şubat ayı 
inşaat 
harcamaları  
(TSİ:17.00).  

ABD, Mart ayı 
ISM imalat 
sektörü endeksi 
(TSİ:17.00).  

03 Salı 
TÜİK, Mart ayı 

enflasyon 
verilerini 
açıklayacak.  

Euro Bölgesi, 
4Ç11 büyüme 
verisi 
(TSİ:12.00).  

Euro Bölgesi, 
Şubat ayı ÜFE 
verisi 
(TSİ:12.00).  

ABD, Şubat ayı 
fabrika 
siparişleri verisi 
(TSİ:17.00).  

FED, toplantı 
tutanaklarını 
açıklayacak 
(TSİ:21.00).  

04 Çarşamba 

TCMB, Mart ayı 
fiyat gelişmeleri 
raporunu 
açıklayacak.  

Euro Bölgesi, 
Şubat ayı 
perakende 
satışlar verisi 
(TSİ:12.00).  

Avrupa Merkez 
Bankası faiz 
kararlarını 
açıklayacak 
(TSİ:14.45). 

ABD, Mart ayı 
ADP istihdam 
raporu verileri 
(TSİ:15.15).  

ABD, Mart ayı 
ISM hizmet 
sektörü endeksi 
verileri 
(TSİ:17.00).   

05 Perşembe 

İngiltere 
Merkez 
Bankası faiz 
kararlarını 
açıklayacak 
(TSİ:14.00).  

ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

 

 

 

 

 

 

 

 

06 Cuma 

TCMB, Nisan 
ayı 1. beklenti 
anketi verilerini 
açıklayacak.  

ABD, Mart ayı 
işsizlik verileri 
(TSİ:15.30).  

ABD ve 
Avrupa'da tüm 
piyasalar kapalı 
olacak.  

AJANDA 

Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü  www.sekeryatirim.com.tr 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 
 

Geçen haftanın son gününden itibaren öne çıkan yurtdışı piyasalardan pozitif yönde 
ayrışma eğilimini dün de devam ettiren Endeks açılışla birlikte 63,000 üzerine değer 
kazanırken günü %0,50 yükselişle 63,285 puan seviyesinden tamamladı. Beklentilerin 
altında kalan enflasyon ve Perşembe günü açıklanacak yeni teşvik planına yönelik 
beklentiler bu aşamada Endeksteki pozitif ayrışmanın nedenleri olarak öne çıkmış 
durumda. Avrupa borsalarında ise dün, bölgenin sorunlu ekonomileri İtalya ve 
İspanya’ya yönelik artan kaygılarla yükselen 10 yıllık tahvil faizleri %1’in üzerinde 
kayıplar yaşanmasına neden oldu. Akşam saatlerinde açıklanan ve yeni bir parasal 
genişleme umutlarını azaltan FED’in toplantı tutanakları sonrası ABD borsalarında da 
kayıplar öne çıkarken negtaif hava bu sabah Asya borsaları ile devam ediyor. Bu sabah 
ise, Yunanistan’ın tahvil takasınının özel kreditörlerin bir bölümünün tahvil itfasına 
katılmayı ret etmesi nedeniyle tamamlanamadığı haberleri ile güne başlıyoruz. Günün 
devamında Avrupa Merkez Bankası’nın faiz toplantısı ve devamında gelecek 
açıklamalar ile ABD’den gelecek özel sektör istihdam rakamları ve ISM hizmet endeks 
verileri takip edilecek.  Bu gelişmeler paralelinde Endeksin güne aşağı yönlü bir 
başlangıç yapmasını bekliyoruz. Bu aşamada Endeksin, trendin devamı açısından büyük 
önem taşıyan 63,000 etrafında tutunma gücü belirleyici olacaktır. 

Para ve Döviz Piyasaları: 
 

Liradaki yükseliş dün sona erdi ve lira bir önceki kapanışa gore %0,30 değer yitirerek 
1,7830 seviyesinden kapandı. Sepet bazında ise liranın değer kaybı %0,08 oldu. Faiz 
tarafında ise dün açıklanan enflasyon verilerinin beklentilerden iyi gelmesi ile tahvil 
faizlerinde düşüş yaşandı. Gösterge tahvilin faizi vir önceki kapanışa gore 4 baz puan 
azalarak %9,34 seviyesinden kapandı.  

Yurtiçi Gündem:  
 

Enflasyon Mart’ta beklentilerin altında kalsa da, önümüzdeki dönemde Merkez 
Bankası’nı zorlu bir yol bekliyor. Tüketici fiyatları Mart ayında %0,61 seviyesindeki genel 
piyasa beklentisinin altında %0,41 yükseldi. Diğer yandan aylık enflasyon %0,3 
seviyesindeki tahminimize daha yakın gerçekleşti. Yıllık enflasyon ise değişmeyerek 
Şubat’taki %10,43 seviyesinde kaldı.  
 
Mart’ta %1,2 yükselen ulaştırma grubu fiyatları aylık enflasyona 19 baz puan katkıda 
bulunarak aylık enflasyonda en önemli belirleyici olurken, %0,5 düşüş beklentimize yakın 
bir şekilde %0,3 gerileyen gıda fiyatları aylık enflasyonun 8 baz puan daha düşük 
gerçekleşmesini sağladı. Ulaştırma fiyatlarındaki yükseliş ana olarak akaryakıt 
fiyatlarındaki yüksek oranlı artışlardan kaynaklanırken, gıda fiyatlarındaki geri çekilme 
sebze fiyatlarında gözlenen yüksek oranlı düşüşlerden kaynaklandı.  
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28 Mart 29 Mart 30 Mart 2 Nisan 3 Nisan

Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 62.969 63.285 0,50% 23,44%
İMKB-30 76.490 76.992 0,66% 24,79%
Mali 90.271 90.931 0,73% 28,17%
Sanayi 56.029 56.275 0,44% 16,65%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
EUKYO 16,77 IEYHO -17,24 GARAN 387.708.923
CEYLN 15,66 SAMAT -14,50 ISCTR 257.645.410
USAK 12,92 ISYHO -6,59 EKGYO 251.783.619
ALYAG 10,42 HITITY -4,69 GSRAY 154.670.227
UCAK 8,66 MEPET -4,48 THYAO 154.609.522

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 9,69 9,80 8,20 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168,63 169,00 165,00 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,38 9,34 9,24 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,7815 1,7775 -0,22% -5,98%
Euro 2,3685 2,3675 -0,04% -3,27%
Euro/Dolar 1,3323 1,3318 -0,03% 2,92%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 125,4 125,4 -0,04% 16,96%
Altın (Ons, $) 1.677,7 1.669,6 -0,48% 6,66%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,254370 0,256494 0,84% 15,14%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019545 0,019555 0,05% 0,54%
Şekerbank B Tipi Likit 0,786614 0,786809 0,02% 2,28%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,015930 0,015972 0,26% 0,93%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,017511 0,017562 0,29% -0,96%

* 04.04.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 13,265 13,200 -0.49% 8.04%
Nasdaq (ABD) 3,120 3,114 -0.20% 19.52%
Dax (Almanya) 7,057 6,982 -1.05% 18.38%
Nikkei (Japonya) 10,110 10,050 -0.59% 18.86%
Bovespa (Brezilya) 65,216 64,284 -1.43% 13.27%
Merval (Arjantin) 2,684 2,606 -2.92% 5.80%
RTSI (Rusya) 1,655 1,673 1.08% 21.19%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,84 27,3% 11,1%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 9,00 84,4% 60,2%
TSKB 10.01.12 1,77 2,28 28,8% 1,4%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,77 38,1% 20,5%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 3,03 -2,3% -3,4%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 3,47 -16,2% -34,0%
Vakıfbank 26.01.11 2,62 3,55 35,5% 17,6%
Arçelik 08.09.11 6,32 8,22 30,1% 13,5%
Portföyün Getirisi 80,8%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (NİSAN 12) 62,300 63,325 1,65% 21,60%
INX30 (NİSAN 12) 76,000 76,350 0,46% 22,45%
DOLAR (NİSAN 12) 1,795 1,789 -0,31% -6,63%
EURO  (NİSAN 12) 2,389 2,381 -0,36% -4,05%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (NİSAN 12) 96,665 96,205 -0,48% -1,06%
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Çekirdek enflasyon göstergeleri Mart’ta olumlu sinyaller verdi. Merkez Bankası tarafından yakından takip edilen, gıda, alkolsüz içecekler, enerji, alkollü 
içecekler, tütün ürünleri ve altını dışarıda bırakan I endeksi yıllık enflasyonu Şubat’taki %8,1 seviyesinden 7,9’a geriledi. 
 
Elektrik ve doğalgaz fiyatlarında yapılan değişiklikler enflasyonu Nisan’da 0,54 puan yükseltmesini hesaplıyoruz. Her ne kadar daha önce %6,7 seviyesinde 
bulunan enflasyon tahminimizi yaparken elektrik ve doğal gaz fiyatlarında bu yıl için %10’a yakın artışlar öngörsek de doğalgaz fiyatlarında artışın daha 
yüksek gerçekleşmesi ve yüksek seyreden petrol fiyatları nedeniyle yılsonu enflasyon tahminimizi %7,3’e revize ediyoruz.  
 
Enerji fiyatlarında yapılan son artış yıllık enflasyonun Mayıs’ta %9’un altına inme ihtimalini oldukça azalttı. Enflasyonun Mayıs sonrasında yılın son 
çeyreğine kadar çift haneli seviyelerde kalmasını bekliyoruz. Mart enflasyon verilerini genel olarak olumlu bulurken, önümüzdeki zorlu enflasyon görünümü 
nedeniyle verinin Merkez Bankası duruşuna etkisi olmayacağı ve Banka’nın temkinli duruşunu koruyacağı görüşündeyiz. 
 

Şirket Haberleri: 

Alarko Holding (ALARK), bağlı ortaklığı Alsim Alarko ile Saret Sanayi Taahhütleri A.Ş.'nin Kazakistan'daki iştiraki olan Saret KZ Ltd.'in oluşturduğu 
Konsorsiyumun, Kazakistan’daki Taldykol Gölü Rehabilitasyonu ve Atıksu Arıtma Projesi işini kazandığını açıkladı. Şirket sözleşmenin bedelinin, 
98.125.798 dolar tutarında olduğunu ve Alsim’in payının ise 97.705.335 dolar tutarında olduğunu belirtti.  
 
Boyner (BOYNR), geçmiş yıl zararı bulunması nedeniyle 2011 yılı dönem karından kar dağıtımı yapmama kararı alındığını açıkladı. 
 
Emlak GYO (EKGYO), şirket mülkiyetinde bulunan İstanbul-Ataşehir’de bulunan parselinin, İller Bankası’na 8.250.000 TL bedel ile peşin olarak satıldığını 
açıkladı. 
 
Enka İnşaat (ENKAI), Rusya Federasyonu'nda kurulu dolaylı iştiraki OOO ENKA TC şirketinin perakende aktiflerinin satılmasına yönelik devir işlemlerinin 
tamamlandığını ve toplam 126.8 milyon Euro tutarındaki tahsilatın yapıldığını açıkladı. Enka İnşaat, bu işlemin konsolide finansallarına yaklaşık 52 milyon 
dolar tutarında kar etkisi oluşmasının beklendiğini belirtti. 
 
Halkbank (HALKB), 2012 yılı içinde Servis Görevlisi unvanında yaklaşık 1000 personel alımı yapılacapını belirtti. 
 
Migros (MGROS), Mart ayı içerisinde 1 adet 5M Hipermarket, 10 adet Migros ve 3 adet Tansaş formatında toplam 14 adet satış mağazasının açıldığını 
belirtti. 
 
Türk Demir Döküm (TUDDF), Vaillant GmBH'ın garantörlüğü altında Alman BayernLB Bankası ile 40 milyon TL tutarında kredi sözleşmesi imzaladığını 
açıkladı.  
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




