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Gegen haftanin son guniinden itibaren 6ne ¢ikan yurtdigi piyasalardan pozitif yénde

ayrisma egilimini din de devam ettiren Endeks agiligla birlikte 63,000 Uzerine deder | poar 17815 1,7775 022% -5,98%
kazanirken giinii %0,50 yikseligle 63,285 puan seviyesinden tamamladi. Beklentilerin | g, 23685 2,3675 0,04% -3.27%
altinda kalan enflasyon ve Persembe ginl agiklanacak yeni tesvik planina yonelik | £ .o/Dolar 13323  1.3318 003% 2.92%

beklentiler bu asamada Endeksteki pozitif ayrismanin nedenleri olarak 6ne cikmis
durumda. Avrupa borsalarinda ise diin, bélgenin sorunlu ekonomileri Italya ve
Ispanya’ya yénelik artan kaygilarla yiikselen 10 yillik tahvil faizleri %1’in (zerinde
kayiplar yasanmasina neden oldu. Aksam saatlerinde agiklanan ve yeni bir parasal
genisleme umutlarini azaltan FED’in toplanti tutanaklari sonrasi ABD borsalarinda da

kayiplar 6ne ¢ikarken negtaif hava bu sabah Asya borsalari ile devam ediyor. Bu sabah | Sekerbank A Tipi Hisse 0,254370 0,256494 0,84% 15,14%
ise, Yunanistan’in tahvil takasininin 6zel kreditérlerin bir bolimdnin tahvil itfasina | SekerbankB Tipi Tah.Bon.  0,019545 0,019555 0,05% 0,54%
katilmay! ret etmesi nedeniyle tamamlanamadigi haberleri ile giine baslyoruz. Giinlin | SekerbankB Tipi Likit 0,786614 0,786809 0,02%  2,28%
devaminda Avrupa Merkez Bankasrnin faiz toplantisi ve devaminda gelecek | SekerYatinm A Tipi Karma  0,015930 0,015972 0,26%  0,93%
agiklamalar ile ABD’'den gelecek 6zel sektdr istihdam rakamlari ve ISM hizmet endeks | Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017511 0,017562 0,29% -0,96%

verileri takip edilecek. Bu gelismeler paralelinde Endeksin gune asagr yonli bir
baslangi¢c yapmasini bekliyoruz. Bu asamada Endeksin, trendin devami agisindan blyuk
onem tasiyan 63,000 etrafinda tutunma guct belirleyici olacaktir.

Dow Jones (ABD) 13,265 13,200 -0.49%  8.04%

Nasdaq (ABD) 3,120 3,114 -0.20% 19.52%

—— Dax (Almanya) 7057 6,982  -1.05% 18.38%

Para ve Doviz Piyasalar: Nikei (Japonya) 10,110 10,050  -0.59% 18.86%
Liradaki yiikselig diin sona erdi ve lira bir énceki kapanisa gore %0,30 deger yitirerek | Bovespa (Brezilya) 65216 64,284 1.43%  13.27%
1,7830 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger kaybi %0,08 oldu. Faiz [ Merval (Ajantin) 2,684 2,606 2.92% - 5.80%
RTSI (Rusya) 1,655 1,673 1.08% 21.19%

tarafinda ise din aciklanan enflasyon verilerinin beklentilerden iyi gelmesi ile tahvil
faizlerinde dusus yasandi. Gosterge tahvilin faizi vir 6nceki kapanisa gore 4 baz puan

azalarak %9,34 seviyesinden kapandi. INX100 (NISAN 12) 62,300 63,325 1,65% 21,60%
INX30 (NISAN 12) 76,000 76,350 0,46% 22,45%

DOLAR (NISAN 12) 1,795 1,789 -0,31% -6,63%

Yurtici Giindem: EURO (NiSAN 12) 2,389 2,381 0,36% 4,05%
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Enflasyon Mart'ta beklentilerin altinda kalsa da, énimiizdeki dsnemde Merkez gﬁgg:\((l\(/:\;\:\l(s;;f)z) g:ggg g:g;g g:ggcﬁz f::oﬁ
Bankasr’'ni zorlu bir yol bekliyor. Tiiketici fiyatlar Mart ayinda %0,61 seviyesindeki genel | o| 1|y (NISAN 12) 96,665 96,205 0,48% -1.06%

piyasa beklentisinin altinda %0,41 yiikseldi. Diger yandan aylik enflasyon %0,3
seviyesindeki tahminimize daha yakin gergeklesti. Yillk enflasyon ise degismeyerek
Subat’taki %10,43 seviyesinde kaldi.

Mart'ta %1,2 yiikselen ulastirma grubu fiyatlari aylik enflasyona 19 baz puan katkida | Tav Havalimanlan ~ 08.01.10 4,88 9,00 84,4% 60,2%
bulunarak aylik enflasyonda en 6nemli belirleyici olurken, %0,5 dusts beklentimize yakin | TSKB 10.01.12 1,77 228 288% 1,4%
bir sekilde %0,3 gerileyen gida fiyatlari aylik enflasyonun 8 baz puan daha disik | Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,77 38,1% 20,5%
gergeklesmesini sagladi. Ulastirma fiyatlarindaki yikselis ana olarak akaryakit | Anadolu Cam 27.03.12 3,10 3,03 2,3% -3,4%
fiyatlarindaki yiksek oranl artislardan kaynaklanirken, gida fiyatiarindaki geri gekilme | aysq Akrilik 10.01.12 414 3,47 -16,2% -34,0%
sebze fiyatlarinda gozlenen ylksek oranli dislislerden kaynaklandi. Vakifbank 26.01.11 2.62 355 355% 17.6%

Argelik 08.09.11 6,32 8,22 30,1% 13,5%
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Cekirdek enflasyon gostergeleri Mart'ta olumlu sinyaller verdi. Merkez Bankasi tarafindan yakindan takip edilen, gida, alkolsiiz icecekler, eneriji, alkollu
icecekler, titlin Grdnleri ve altini disarida birakan | endeksi yillik enflasyonu Subat’taki %8,1 seviyesinden 7,9’a geriledi.

Elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda yapilan degisiklikler enflasyonu Nisan’da 0,54 puan yulkseltmesini hesapliyoruz. Her ne kadar daha énce %6,7 seviyesinde
bulunan enflasyon tahminimizi yaparken elekirik ve dogal gaz fiyatlarinda bu yil icin %10’a yakin artiglar 6éngérsek de dogalgaz fiyatlarinda artisin daha
ylUksek gergeklesmesi ve yliksek seyreden petrol fiyatlari nedeniyle yilsonu enflasyon tahminimizi %7,3’e revize ediyoruz.

Enerji fiyatlarinda yapilan son artis yillik enflasyonun Mayis’ta %9’un altina inme ihtimalini oldukga azaltti. Enflasyonun Mayis sonrasinda yilin son
ceyregine kadar cift haneli seviyelerde kalmasini bekliyoruz. Mart enflasyon verilerini genel olarak olumlu bulurken, 6niimiizdeki zorlu enflasyon gérinimi
nedeniyle verinin Merkez Bankasi durusuna etkisi olmayacagi ve Banka’'nin temkinli durusunu koruyacagi gértisindeyiz.

Sirket Haberleri:

Alarko Holding (ALARK), bagh ortakhg: Alsim Alarko ile Saret Sanayi Taahhdtleri A.S.'nin Kazakistan'daki istiraki olan Saret KZ Ltd.'in olusturdugu
Konsorsiyumun, Kazakistan'daki Taldykol Goli Rehabilitasyonu ve Atiksu Aritma Projesi isini kazandidini acikladi. Sirket s6zlesmenin bedelinin,
98.125.798 dolar tutarinda oldugunu ve Alsim’in payinin ise 97.705.335 dolar tutarinda oldugunu belirtti.

Boyner (BOYNR), gecmis yil zarari bulunmasi nedeniyle 2011 yili dénem karindan kar dagitimi yapmama karari alindigini agikladi.

Emlak GYO (EKGYO), sirket miilkiyetinde bulunan Istanbul-Atasehir’de bulunan parselinin, lller Bankasr'na 8.250.000 TL bedel ile pesin olarak satildigini
acikladi.

Enka insaat (ENKAI), Rusya Federasyonu'nda kurulu dolayli istiraki OO0 ENKA TC sirketinin perakende aktiflerinin satiimasina yénelik devir iglemlerinin
tamamlandigini ve toplam 126.8 milyon Euro tutarindaki tahsilatin yapildigini agikladi. Enka Insaat, bu islemin konsolide finansallarina yaklasik 52 milyon
dolar tutarinda kar etkisi olusmasinin beklendigini belirtti.

Halkbank (HALKB), 2012 yili igcinde Servis Gorevlisi unvaninda yaklasik 1000 personel alimi yapilacapini belirtti.

Migros (MGROS), Mart ayi igerisinde 1 adet 5M Hipermarket, 10 adet Migros ve 3 adet Tansas formatinda toplam 14 adet satis magazasinin agildigini
belirtti.

Tirk Demir Dékiim (TUDDF), Vaillant GmBH'in garantérligu altinda Aliman BayernLB Bankasi ile 40 milyon TL tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladigini
acikladi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Boliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
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