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konusunda olusan iyimserlik, iceride Ekim ayi dis ticaret verilerinin beklentilerin
altinda kalmasi ve Merkez Bankasi'nin faiz indirimine gidebilecegini yonelik
beklentiler IMKB’de vyiikselisi destekledi. Banka hisseleri 6nciiligiinde gelen
alimlarla 73.000 seviyelerini asan Endeks haftayl da 610 puan yikselisle ve TL
bazli kapanis rekorunu yenileyerek giini 73.059 seviyesinden tamamladi. Yeni
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alicil bir seyir hakim. Yurt disi piyasalardaki olumlu havaninda destegi ile yikselis
trendini stirdirmesini bekledigimiz iMKB’nin 73.000 seviyeleri lzerinde tutunma
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goren USD/TRY paritesi giini 6nceki kapanisa goére %0,06 deger kazanarak
1,7872 seviyesinden tamamladi. Sepet bazinda ise lira %0,07 deger yitirdi. Tahvil
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bono piyasalarinda gésterge tahvil faizi disuse devam ediyor. %5,97 seviyesinden | INX100 (ARALIK 12) 72950 73.125 0.24% 40.42%
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Kasim ayi enflasyon verileri saat 10:00’da aciklanacak. Kasim'da tiketici
fiyatlarinin dnceki aya gére %0,6 yikseldigini tahmin ediyoruz. Tahminimizin dogru
¢tkmasi durumunda yillik enflasyon Ekim’'deki %7,8'den %6,6'ya gerileyecektir.
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o ! ) A 0 . : | Tav Havalimanlarn 08.01.10 4.75 8.88 86.9% 40.7%

Bununla birlikte piyasa beklentisi %0,9 seviyesinde bir aylik artis. Cumartesi | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.48 325%  7.5%
aciklanan Istanbul Ticaret Odasi Ucretliler Geginme Endeksi sonuglarina gore gida | Turk Hava Yollar 01.06.12 2.52 5.26 108.7% 57.4%
fiyatlarinin istanbul’da %0,9 yiikselmis olmasi ve bizim gida fiyatlari tahminimizin % | Turkcell 04.05.12 8.83 1075 21.7% -1.2%
0,2 ile daha dislk seviyelerde bulunmasi nedeniyle aylik enflasyon tahminimiz | Aksa Akilik 10.01.12  3.90 479 22.8% -16.2%
tizerinde yukari yonlii risk bulundugunu kabul ediyoruz. TSKB 21.09.12  1.93 1.96  1.6% 6.9%
Aygaz 24.08.12 8.44 8.72 3.3% -6.6%
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Ekim ay1 dis ticaret agiginda asagi yonlii siirpriz. Ekim ayi dis ticaret agigi 5,5 milyar $ ile piyasa beklentisi (8 milyar $) ve tahminimizin (7,6
milyar $) oldukga altinda agiklandi. Dig ticaret agigi bOylece bir dnceki yilin ayni ayina gére 2,5 milyar $ gerilemis oldu. lhracat yillik bazda %11,6
artisla 13,3 milyar $, ithalat ise %5,6 dususle 18,8 milyar $ olarak gergeklesti. Altin ihracati ise 1,2 milyar $ ile ylksek seyrini strdird.

12-aylik birikimli dis ticaret acigi béylece Eylil'e gore 2,5 milyar $ diiserek 85,2 milyar $’a geriledi. Diger yandan, birikimli enerji-disi dig ticaret
acigi 35,4 milyar $'dan 33,2 milyar $’a geriledi.

Dis ticaret verileri sonrasi ilk tahminlerimiz Ekim ayi igin 2,1 milyar $’lik bir cari agiga isaret ediyor. Bu da 12-aylik birikimli cari agigin Ekim'de 2,4
milyar $ diserek 53,4 milyar $’a gerileyebilecedi anlamina geliyor. Bu baglamda yilsonu cari agidi igin piyasa beklentisinde onemli dislsler
gorilebilecegini 6ngdriiyoruz. Bizim yillik cari agik beklentimiz 53 milyar $ seviyesinde bulunuyor.

Sirket Haberleri:

Albaraka Tiirk (ALBRK) Islamic Corporation for the Development of the Private Sector (ICD) ile 20 milyon USD’lik murabaha anlagsmasi imzaladi.
Alinan kredinin, basta KOBI'ler olmak uizere isletme kredisi olarak kullandirilacagi belirtildi.

Emlak Konut GYO (EKGYO) istanbul Alemdag Emlak Konutlari insaatlari projesinde, yiiklenici Oz-Kar insaat ile sézlesme imzalandigini bildirdi.

Halkbank (HALKB) Fitch Ratings, bankanin finansal kapasite notunu "bb+"dan "bbb-"ye vyikseltti. Banka ayrica, Halk Faktoring'e,
BDDK tarafindan faaliyet izni verildigini acikladi.

Tiirk Traktor (TTRAK) Uretim tesislerinin genisletiimesi amaci ile Sakarya ilinde alinan arsalar lizerinde yatirnma baslanmasina ve yatirim
slirecindeki tiim prosediirlerin takibi konusunda sirket yonetimine 63 milyon Euro tutarina kadar yetki verilmesine karar verildi.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) yurt disinda yerlesik yatirimcilara 1 milyar USD nominal tutarinda 10 yil vadeli, kupon faiz orani %5.50 olan ikincil
sermaye benzeri borg niteligini haiz tahvil ihracina iliskin SPK’ya basvurdu.

Yap! Kredi Bankasi (YKBNK) tasfiye hesaplarinda izlenen krediler ve kredi karti stokundan segilerek olusturulmus 626.078.768 TL tutarindaki
portféyiin toplamda 66.823.001 TL bedelle satiimasina karar verildi.
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