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Cuma gunkiu AB Liderler Zirvesi’'nden gikan sonuglari coskuyla karsilayan Avrupa

borsalarinda yiikselis egilimi, merkez bankalarinin ekonomiyi desteklemek igin para
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 62,543 61,951 -0.95% 20.84%
IMKB-30 76,264 75,404 1.13% 22.21%
Mali 89,459 88,416 A17% 24.63%
Sanayi 53,428 53,569 0.26% 11.04%
|  Hacim |
Hisse (%) [Hisse (%)|[Hisse — (TL) |
AKCNS 7.76 MIPAZ -12.06 FENER 256,192,871
ECYAP 6.12 HITITY -8.70 GARAN 214,046,253
GSDDE 6.10 KIPA -6.62 YKBNK 117,780,804
BRYAT 6.00 ARTOG -6.58 AKBNK 110,985,995
BANVT 5.74 IHLAS -5.17 ISCTR 94,975,759

Para Piyasalari

Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9.63 9.54 10 01
Euro Bond (2030, fiyat, $) 176.75 178.00 170.70  164.00
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 8.47 8.44 9.35 11.14

Doviz (Serbest Piyasa) Onceki |
Dolar 1.8055 1.8065 0.06% 4.44%
Euro 2.2845 2.2710 -0.59% -7.21%
Euro/Dolar 1.2662 1.2570 -0.72% -2.86%
Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 97.6 96.1 -1.54% -10.34%
Altin (Ons, $) 1,5697.6 1,595.6 -0.13% 1.93%
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Diink i

politikasini gevsetecegi yolundaki beklentilerle yeni haftanin ilk giiniinde de devam
ederken son bir aydir pozitif ayrisma siirecindeki IMKB ise beklentilerin (izerinde gelen
ilk ceyrek verisine ragmen bu kez geride kaldi. Haziran ayini %13’ln Uzerinde deger
kazanciyla tamamlayan Endeks yeni ayin ilk glininde sinirli da olsa bir geri ¢cekilme
yasayarak gunu %0,95'lik kayipla 61.951 puan seviyesinden tamamladi. ABD borsalari,
3 yildan bu yana ilk daralmasini kaydeden imalat sanayi verisinin olumsuzluguna karsin
sirket satin alma-birlesme haberlerinden destek bulup kayiplarini telafi ederek giinu
tamamladi. Uluslararasi piyasalarda dikkatler tekrar merkez bankalarina yoénelmis
durumda. Ilk adimi Persembe giinkii toplantisinda Avrupa ve Ingiltere Merkez
Bankasr’'nin (ECB) atmasi beklenirken devaminda FED’in de devreye girebilecegdi
beklentileri piyasalardaki istahi bu agamada canli tutulmaya devam ediyor. Diger taraftan
Asya borsalari bu sabah Cin'de devlete ait gazetede, bankalara uygulanan zorunlu
karsiliklarda indirime gitmek icin zamanin olgunlastigi yonundeki haberden olumlu
etkilenmis durumda. S6z konusu gelismeler paralelinde, yurtdigindaki olumlu havanin bir
miktar ivme kaybetmekle birlikte devam edecegini disiiniiyoruz. Igeride ise bugiin
aclklanacak enflasyon rakamlari takip edilecek. Teknik anlamda yorgunluk belirtilerinin
goriildiigi IMKB’de yiikselisin devami igin destek seviyelerinin gliclenmesi gerektigini
dusunuyoruz. Bugun ise yurtdisinin destegiyle yukarida tutunmaya calisan bir piyasa
g6rme olasihigimiz ylksek.

Sekerbank A Tipi Hisse
Sekerbank B Tipi Tah.Bon.
Sekerbank B Tipi Likit
Seker Yatinm A Tipi Karma
Seker Yatinm B Tipi Altin

0.255227 0.255324 0.04%

0.019684 0.019689 0.03% 1.23%
0.804120 0.804326 0.03%  4.55%
0.015517 0.015519 0.01% -1.93%
0.016531 0.016719 1.14% -5.71%

14.61%

Para ve Doéviz Piyasalari:

Haftanin ilk islem giniinde lira, dolar karsisinda yikselisini surdirdi ve %1,35 deger
kazanarak 1,8043 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira, EUR/USD paritesindeki
degerlenmeye bagl %1,35 deger kaybetti. Ote yandan tahvil-bono piyasasinda olumliu
hava devam etti. %8,44-%8,52 bandinda islem goren iki yillik gdsterge tahvilin getirisi bir
onceki kapanisa gore 3 baz puan azalarak giniin en duslk seviyesi olan %8,44’den
kapandi.

Yurtici Giindem:

Bugiin saat 10:00°da agiklanacak Haziran ay1 TUFE enflasyonu icin tahminimiz %-
0,7 ITO \verisi sonrasinda %-0.7 seviyesindeki aylk enflasyon tahminimizi
degistirmedigimizi hatirlatmak istiyoruz. Haziran ayi igin ITO verisi Istanbul'da sebze ve
meyve fiyatlarinda %8,1’lik bir aylik diistuse isaret etmisti. Bu dlsts tahminimiz >>>

* 03.07.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

Dow Jones (ABD) 12,880 12,871 -0.07%

Nasdaq (ABD) 2,935 2,951 0.55% 13.28%
Dax (Almanya) 6,416 6,496 1.24% 10.13%
Nikkei (Japonya) 9,007 9,003 -0.04% 6.48%
Bovespa (Brezilya) 54,355 54,693 0.62% -3.63%
Merval (Arjantin) 2,347 2,369 0.96% -3.79%
RTSI (Rusya) 1,351 1,363 0.89% -1.27%

VOB (Uzlagma Fiyatlari)
INX100 (AGUSTOS 12)

INX30 (AGUSTOS 12) 76.700  75.850 1.11%  21.65%
DOLAR (AGUSTOS 12) 1.832 1.832 0.00% -4.41%
EURO (AGUSTOS 12) 2.327 2.304 0.99% -7.15%
PAMUK (TEMMUZ 12) 3.370 3.370 0.00% -12.35%
BUGDAY (TEMMUZ 12) 0.609 0.609 0.00% -2.01%
ALTIN (AGUSTOS 12) 94.110  93.740 0.39% -3.60%

Portfoy P. Giris

Tarihi

Hisse

Onceki
62.175

5.35%

61.825 18.72%

Relatif
iIMKB

Getiri
(%)

Son
Fiyat

P.Giris
Fiyati

Tofas 08.09.11 5.84 7.76 329% 18.5%
Tav Havalimanlan 08.01.10 4.75 9.22 941% 72.2%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 6.98 91% 4.4%
Tlrk Hava Yollar 01.06.12 2.52 3.21 274% 13.3%
Turkeell 04.05.12 8.83 9.06 26% -1.8%
Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 425 9.0% -12.3%
Halkbank 04.05.12 12.00 13.95 16.3% 11.2%
Arcelik 08.09.11 6.32 9.00 42.4% 27.0%
Portfoyun Getirisi 93.8%
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>>> jcin hesapladigimiz degerlerle uyumluydu. Tahminimizin dogru gikmasi durumunda yillik enflasyon gegen yilin distik bazi nedeniyle %8,3'ten %9,1’e
yukselecek.

Merkez Bankasi bugiin saat 10:30’da Ankara’da ekonomist ve yatirimcilarla bir toplanti diizenleyecek.

Ekonomik aktivitedeki saglkli yeniden dengelenme siireci yilin ilk geyreginde devam etti Ekonomik aktivite yilin ilk geyreginde yillik bazda %3,2
oraninda artarak %2,8 seviyesindeki piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Diger yandan tahminimiz %3,3 seviyesindeydi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirildiginda ekonomik aktivite 2011’in son geyregine gore %0,2 biyliyerek ekonominin oldukca yavas bir tempoda bliyimeye devam
ettigine isaret etti. Bu agidan bakildiginda ekonomi gecen yilin son ¢eyreginde de %0,2 blyime gostermisti.

Ekonomide i¢ ve dis talep arasindaki yeniden dengelenme siireci 1. Ceyrekte hizlanarak devam etti. i talebin bilylimeye katkisi 2011 son geyrekteki 2,4
puandan 1,0 puana gerilerken, dis talebin katkisi son ceyrekteki 3,2 puandan 4,5 puana yiikseldi. Ozel tilketim yilin ilk ceyreginde gegen yilin ayni
doénemine gére yatay kalirken, 6zel yatinmlar sadece %1,6 artis gosterdi. Stoklardaki diisiis buylimeden 2,3 puan silerken, bunun i¢ talepteki zayifligin
ureticiler Uizerinde olusturdugu etkiden kaynaklandigi goérusiindeyiz.

1. ceyrek verileri sonrasinda, kiresel ekonomideki belirsizlikler ve sinirli i¢ talep blyimesi nedeniyle piyasa beklentisinin altinda bulunan %1,6
seviyesindeki 2012 buylime tahminimizde degisiklige gitmiyoruz.

Yurtdigi Glindem:

Euro Bélgesi iiretici fiyatlarinin diigsmesi bekleniyor Mayis ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi'nin (UFE) dnceki aya gére %0,3 diismesi, énceki yilin ayni
ayina gére ise %2,5 artmis olabilecegi tahmin ediliyor. Nisan ayinda UFE aylik bazda degisiklik géstermezken yillik bazda %2,6 oraninda artis kaydetmisti.
Veriler bugiin TSI 12:00'de aciklanacak.

ABD fabrika sipariglerinde sinirli bir artis bekleniyor Mayis ayinda fabrika siparilerinin 6nceki aya gére %0,1 artmis olabilecegi tahmin ediliyor. Nisan
ayinda siparigler aylik bazda %0,6 diisis kaydetmisti. Veriler bugiin TSI 17:00’de agiklanacak.

Euro Bolgesi igsizlik orani beklentileri tam olarak karsiladi Mayis ayinda issizlik orani %11,1 olarak belirlendi, piyasadaki beklenti de bu seviyelerdeydi.
Bdylelikle issizlik orani rekor dliizeyde kalmaya devam etmis oldu.

Sirket Haberleri:
BAGFAS (BAGFS) daha 6nce agikladigi 140.750.000 Euro'luk yatirimin finansmani ile ilgili olarak, 132.137.500 Euro'luk kredi sagladigini, yatirim
suresinin (takriben 3 yil) geri 6demesiz, takip eden 10 yilda 20 esit taksit; %3,02 sabit yillik faizle geri 6demenin yapilacagini bildirdi.

Celebi Hava Servisi (CLEBI) Hindistan'in Yeni Delhi sehrinde kurulu %74 oraninda istiraki Celebi Ground Handling Delhi Private Limited'in sermaye
artinmina yaklasik 1.2 milyon USD ile katilacagini bildirdi.

Dogan Holding (DOHOL), sahip oldugu Dogan Yayin Holding (DYHOL) paylarindan 61.946.225 adetinin (Halka acik kismin %14'G, cikariimis
sermayenin %3.09'u) IMKB’de satilabilir duruma donustiirmek icin MKK’ya kaydettirdi. S6z konusu hisselerin herhangi bir sekilde satisinin disinilmedigini
bildirdi.

is Bankasi (ISCTR) uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, bankanin derecelendirme notlarini ve ilgili notlarin mevcut gériiniimlerini teyit etti.
TAV Hamavimanlari Holding (TAVHL) TAV Havalimanlari Holding, Al Rajhi Holding Group ve Saudi Oger Ltd. ile esit oranda (%33) paya sahip oldugu ve
halihazirda faaliyette olan Medine Uluslararasi Havalimaninin isletmesini 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle devraldigini bildirdi. Havalimaninin isletme
stresinin 25 yil oldugu (Haziran 2037'e kadar) belirtildi. Isletmenin, tim havalimani faaliyetlerini kapsadigi, yatinm tutarinin ise yaklasik 1 milyar USD
seviyesinde olmasinin 6ngorildigu agiklandi.

Uzertas Boya Sanayi paylarinin 09.07.2012 tarihinden itibaren serbest marjla UZERB.E islem kodu ile SIP'te islem gérmeye baslayacag belirtildi.

Ulker Biskiivi (ULKER) olaganiistii genel toplantisinin 09.08.2012 tarihinde yapilmasina karar verildigini belirtti.
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