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IMKB haftanin ilk islem giiniinde yurt disi piyasalara paralel alicili bir seyir izledi. Cin'in
imalat verilerinin beklentilerin UGzerinde gelmesi sonrasi gline hafif alicih bir seyirle
baslayan Endeks’te elektrik ve dogalgaz zamlarinin, enflasyon ve lretim maliyetleri
Uzerinde yaratacadi olumsuz etki, giiniin ilk yarisinda ytikseliglerin sinirh kalmasina
neden oldu. Ote yandan diin agiklanan 4C11 biiyiime verilerinin beklentilere paralel
gelmesinin piyasalar Gizerinde etkisi sinirli oldu. Ancak, Cin’in ardindan ABD’de de imalat
verilerinin beklentileri asmasi global borsalar ile birlikte IMKB'yi olumlu etkiledi. ikinci
seansta gelen alimlarla 63.000 seviyeleri test eden IMKB-100 Endeksi giinii 546 puan
artigla 62.969 seviyesinden tamamladi. Son aciklanan imalat verilerinin yaratmig
oldugunu olumlu havanin ABD’nin ardindan bugiin Asya piyasalarinda da devam
etmesine paralel giine hafif alicih bir seyirle baslamasini bekledigimiz IMKB'nin
sonrasinda igeride saat 10:00'da aciklanacak Mart ayi enflasyon verilerini takip
edecegini (Seker Yatirim: 0.3%, Piyasa beklentisi: 0.6%) diisliniiyoruz.
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Para ve Doviz Piyasalari:

Dun dar bir bantta hareket eden lira, dolar karsisinda ylkselisini strdiirdii. Lira bir 6ceki
kapanisa gore %0,28 artarak 1,7777 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin
deger kazanci %0,38 oldu. Faiz tarafinda ise doglagaz-elektrik zamlarinin enflasyonu
olumsuz etkileyebilecedi endisesi ile gosterge tahvilin faizi bir 6nceki kapanisa gére 8
baz puan artarak %9,38 seviyesinden kapandi.

Yurtici Giindem:

Merkez Bankasi yetkilileri bugiin saat 10:30'da Ankara’da ekonomist ve
yatinmcilarla bir toplanti gerceklestirecek. Merkez Bankasi her ne kadar istisnai
gunleri sona erdirse de, ikinci ek parasal sikilastirma ile ilgili yapilabilecek agiklamalar
nedeniyle toplanti sonrasi agiklamalarin takip edilmesi gerektigi gériusiindeyiz.

TUIK Mart ay1 enflasyon verilerini saat 10:00’da aciklayacak. Tiiketici fiyatlarinin
Mart ayinda %0,3 ylkseldigini tahmin ediyoruz. Genel piyasa beklentisi ise %0,61
seviyesinde bulunuyor. Yillik enflasyonun Subat'taki %10,4'ten %10,3’e gerilemesini
tahmin ediyoruz. Gida fiyatlarinda sebze ve meyve fiyatlarinda gerileme kaynakli %0,5
duslis éngérirken, Tirk-Is anketi gida fiyatlarinin Ankara’da %2 distiigine, iTO verisi
ise gida fiyatlarinin Mart ayinda istanbul’da degismedigine isaret ediyor. Merkez Bankasi
her ne kadar Ankara’da 20 Mart'ta gergeklestirilen toplantida yillik enflasyonda artis
bekledigini ve diin yayinladigi PPK toplanti 6zetinde islenmis ve islenmemis gida yillik
enflasyonunda artis bekledigini belirtse de enflasyon tahminimizde degisiklige
gitmiyoruz. Bununla birlikte, bankanin kendi fiyat arastirmasini yapma olasiligi nedeniyle
enflasyon tahminimiz Uzerinde yukari yonli riskler bulundugunu belirtmekte fayda
goruyoruz.

Onceki

Doviz (Serbest Piyasa)

5,77%

Dolar 1,7785  1,7815 0,17%
Euro 2,3725  2,3685 0,17% -3,23%
Euro/Dolar 1,3342 1,3297 -0,33%  2,75%

Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 122,8 123,1 0,27% 14,88%
Altin (Ons, $) 1.668,9 1.682,2 0,80% 7,46%

Diink i

[

Seker Fon 3
14,18%

Sekerbank A Tipi Hisse 0,253137 0,254370 0,49%

Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019530 0,019545 0,08%  0,49%
Sekerbank B Tipi Likit 0,786425 0,786614 0,02%  2,25%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0,015870 0,015930 0,38%  0,66%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017526 0,017511 -0,09% -1,25%

* 03.04.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

8,57%

Dow Jones (ABD) 13.212 13.265 0,40%

Nasdaq (ABD) 3.092 3.120 091% 19,75%
Dax (Almanya) 6.947 7.057 1,58% 19,64%
Nikkei (Japonya) 10.084  10.110 0,26% 19,57%
Bovespa (Brezilya) 64.511 65.216 1,09% 14,91%
Merval (Arjantin) 2.659 2.684 0,95%  8,99%
RTSI (Rusya) 1.640 1.655 0,91% 19,90%

Onceki
61,850

VOB (Uzlagma Fiyatlari)
INX100 (NISAN 12)

62,300 0,73% 19,64%

INX30 (NISAN 12) 75,025 76,000 1,30% 21,89%
DOLAR (NiSAN 12) 1,795 1,795 0,00% 6,34%
EURO (NiSAN 12) 2,396 2,389 -0,29% -3,71%
PAMUK (MAYIS 12) 3,940 3,940 0,00% 2,47%
BUGDAY (MAYIS 12) 0,629 0,629 0,00% 1,21%
ALTIN (NISAN 12) 95,935 96,665 0,76% -0,59%

Portfoy P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyati  Fiyat (%) iIMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,76 26,0% 10,5%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 9,00 84,4% 61,0%
TSKB 10.01.12 1,77 2,29 29,4% 2,4%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,92 43,6% 26,0%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 3,04 19% -2,6%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 3,50 -15,5% -33,1%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,63 34,7% 17,5%
Arcelik 08.09.11 6,32 8,04 272% 11,6%
Portfoyun Getirisi 82,2%
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4. Ceyrek biiyiimesi genel piyasa beklentisi dahilinde. Ekonomik aktivite yilin son ¢eyreginde gegen yilin ayni dénemine gére %5,2 artarak piyasa
beklentisine (%5,2) paralel gergeklesmis olurken, %5,5 seviyesindeki tahminimizin hafif altinda kaldi. Ekonomi 2011’de %8,5 buyurken, 2010 blyimesi %
9,0'dan %9,2’ye revize edildi. Mevsim ve galisma giinii etkisinden arindiriimis veriler ise ekonominin 4. .geyrekte bir dnceki gceyrege gore %0,6 buyiduguni
gosteriyor. Bu acidan bakildiginda ekonomi 3. Ceyrekte %1,3 blyumusti. Hesaplamalarimiz 6zel tiketimin yihin son geyreginde 3. Ceyrege gore %1
civarinda daraldigina isaret ederken, kamu harcamalari ve yatirimlari 6nceki yila gore sirasiyla %4,3 ve %9,4 daralarak blyime oranina negatif katki yapti.
Diin agiklanan veriler ayrica ekonomide ic talep ve dis talep arasindaki dengelenme siirecinin 4. Ceyrekte artarak siirdiigiinii gésterdi. i¢ talep %5,2'lik
blyumeye 2,4 puan katkida bulunurken, net dis talep onu asarak 3,2 puan katki yapti. Net dis talep, 2009 3. Ceyrekten sonra ilk defa 2011 3. Ceyrek
buylmesine katkida bulunmustu (0,5 puan).

Yurtdigi Glindem:

Euro Bélgesi iiretici fiyatlarinin armasi bekleniyor Subat ayinda Uretici Fiyatlari Endeksi'nin aylik bazda %0,5 yillik bazda da %3,5 oraninda artmis
olabilecegi tahmin ediliyor. Ocak ayinda UFE aylik bazda %0,7 yillik bazda da %3,7 oraninda artis kaydetmisti. Uretici fiyatlarina iligkin veriler bugiin TSI
12:00’de agiklanacak.

ABD’de fabrika sipariglerinin artmasi bekleniyor Subat ayinda fabrika siparislerinin 6nceki aya gére %1,5 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor.
Ocak ayinda fabrika siparisleri aylik bazda %1,0 oraninda dusiis gostermisti. Fabrika siparislerine iligkin veriler bugiin TSI 17.00’'de agiklanacak.

ABD’de ingaat harcamalari artacak beklentilerinin aksine diisiis kaydetti Subat ayinda insaat harcamalari 6nceki aya gére %1,1 oraninda dusUs
gosterdi, piyasadaki ortak kani harcamalarin aylik bazda %0,7 oraninda artmig olabilecegi yéniindeydi. Ingaat harcamalari yillik bazda ise %5,8 oraninda
artis kaydetti. Ocak ayinda %0,8 aylik diisiis kaydeden insaat harcamalari da %0,1 duslse revize edildi.

ABD’de imalat sektorii endeksi beklentilerin lizerinde artis gosterdi ISM tarafindan agiklanan imalat sekt6rii endeksi Mart ayinda 53,4 puana giktl.
Piyasadaki beklenti endeksin 53,1 puana ¢ikmis olabilecegi yonindeydi.

Sirket Haberleri:
Borusan Yatinm (BRSAN), ortaklarina brit %33.40 nakit kar payini 31.05.2012 tarihinden itibaren dagitilcagini agikladi.

Tirk Traktor (TTRAK) ortaklarina hisse basina briit %374.75 nakit kar payinin 09.04.2012 tarihinde dagitilmasinin Genel Kurul tarafinda n onaylandigini
acikladi.

Tirk Hava Yollan (THYAO), 1 Nisan'dan gecerli olmak Uzere bilet fiyatlarinda artirrma gitti. Basinda c¢ikan haberlere gére THY son dénemde petrol
fiyatlarindaki artisa bagli olarak i¢ hatlarda bilet fiyatlarina 5-10 TL arasinda artirirken, dis hatlarda bilet fiyatlarina ortalama 7-10 Euro arasinda artirdi.
Oniimiizdeki dénemde baslayacak yaz sezonu ile birlikte artan yolcu sayisina paralel bilet fiyatlarindaki artisin sirket in net satis gelirlerine pozitif katki
saglayacagini diistiniyoruz.

Asya Bank (ASYAB), Turkiye Futbol Federasyonu 1. Lig ismini kullanma hakki veren sponsorluk sézlesmesinin, yayinci kurulugun yukumlaliklerini
stzlesmede belirtilen sekilde yerine getirmemesi nedeniyle fesih edildigini agikladi.

Turkcell (TCELL), istiraki Eurosia’nin 2005 yilinda Euroasia’nin sahibi oldugu Ukrayna'da faaliyet gosteren Astelit icin Turkcell garantérligiinde 30 Mart
2012 vadeli 150 milyon dolar tutarinda kredi kullandirdigini, ancak Euroasia'nin kredi geri 6édemesini yapabilmek icin gerekli finansal kaynaga sahip
olmamasi ve Turkcell Yénetim Kurulunun garantiyi uzatma karari almamasi nedeniyle, Euroasia’nin kredi sézlesmelerinden dogan yukumlultklerini 30 Mart
2012 tarihi itibariyle yerine getiremedigini belirtti. Dolayisiyla Turkcell, bahsi gecen kredinin geri 6demesini 6 Nisan 2012 tarihinde veya daha 6ncesinde
gerceklestirmesinin s6zkonusu olacagini belirtti.
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