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s0z konusu egilim haftanin ilk gininde de devam etti ve Endeks Pazartesi gunini %
0,97 kayipla 60.010 puan seviyesinden tamamladi. Din IMKB ile birlikte birgok borsa
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kapaliyken agik olan ingiltere ve ABD borsalarinda pozitif bir seyir hakimdi. ABD’de Dolar 17565  1,7555 '0'06?’ .
beklentilerden iyi gelen imalat verileri ve bilangolarin destegiyle ABD borsalari son 4 yilin Euro 2,3265  2,3225 017%  5,11%
Euro/Dolar 1,3255 1,3235 0,15%  2,27%

zirve seviyelerinden kapanis gergeklestirdi. Cin’den blyiume yonelik olumlu isaretler ve
ABD borsalarinin destegiyle bu sabah Asya cephesinde de pozitif bir egilim hakim.
icerde ise yeni giine, diin S&P’den gelen Tiirkiye'nin kredi notu gériiniimiiniin pozitiften
duragana indirildigi haberiyle basliyoruz. IMKB'de son birkag giindir yasanan gérece
zayIf seyrin s6z konusu haber ile agilista devam edecegini dusliniirken yurtdisinda
devam eden pozitif havanin S&P’nin kararinin etkilerini sinirlayacagini dustintyoruz.
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N . M o Sekerbank A Tipi Hisse 0,248598 0,246455 -0,86%
59.000-60.000 desteg. Kisa vadeli trend agisindan énemini korumaya devam edecek. Sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0.019581 0.019603 011%  0.79%
Sekerbank B Tipi Likit 0,791809 0,792214 0,05%  2,98%
T ' o Seker Yatinm A Tipi Karma  0,015708 0,015687 -0,13% -0,87%
Para ve Doéviz Piyasalari:
Seker Yatinm B Tipi Altin 0,017139 0,017176 0,22%  -3,14%

Pazartesi glinl lira dolar kargisinda bir 6nceki kapanisa gore %0,23 deder kazanarak
1,7570 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise lira %0,29 deger kazandi. Tahvil-bono
piyasasi tarafinda haftanin ilk islem glninde faizlerde dusls sirdu. Gosterge tahvilin

* 02.05.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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faizi bir 6nceki kapanisa goére 4 baz puan az.alarak. %9,3.2 seviyesinden kapandi. Ote | Dow Jones (ABD) 13.214  13.279 0,50% 8,69
ya_ndan Merkez 3anka5| haftghk actigi repop ihalesinde piyasaya yillik ortalama %5,75 | Nasdaq (ABD) 3.046 3.050 0,13% 17,09%
faizden 3 milyar lira borg verdi. Dax (Almanya) 6.761 6.761 0,00% 14,63%
Nikkei (Japonya) 9.521 9.351 -1,78% 10,59%
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Dis ticaret acigi Mart’ta yillik bazda 6nemli diisiis gosterirken, mevsimsellikten RTSI (Rusya) 1,590 1590 0.00% 1521%

arindiriimis veriler bu diisiisii bir miktar goélgeledi. Mart ayinda dis ticaret agigi 7,3
milyar $ olarak agiklandi. Veri icin piyasa beklentisi 7,4 milyar $, tahminimiz ise 7,6
milyar $ seviyesindeydi. Mart'ta ihracat %12,2 artisla 13,3 milyar $’a yikselirken, ithalat
%4,8 duslsle 20.6 milyar $ olarak gergeklesti. Dig ticaret agigi gegen yilin ayni ayina
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Mart ay1 dis ticaret verileri sonrasi aylik cari agigi 6,2 milyar $ seviyesinde tahmin
ediyoruz. Boyle bir rakam, cari agikta gegen yilin ayni ayina gére Subat’ta gézlenen 1,8
milyar $ dlzelmeden sonra 3,3 milyar $lik 6nemli bir daralmaya yol agacaktir.
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milyar $’dan 71,9 milyar $’a gerileyecek. Tav Havalimanlar 08.01.10 4,88 9,24 89,3% 73,5%
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu tarafmdan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
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S&P'nin Tirkiye icin yabanci para cinsinden kredi notu BB ile yatirim yapilabilir seviyenin 2 kademe altinda bulunuyor. Moody's belirledigi kredi notuda
yatinm yapilabilir seviyenin iki basamak altinda bulunurken, Fitch'e gére Turkiye'nin kredi notu yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe altinda. Ana
olarak yuksek dis finansman ihtiyaci nedeniyle bu yil iginde Turkiye'nin kredi notunun yatinm yapilabilir seviyeye yikseltiimesini beklemiyoruz.

Sirket Haberleri:

Akbank (AKBNK) 2012 yilinin ilk geyreginde 555.6 milyon TL net kar agiklayan bankanin net kari, 2011 yilinin ilk geyregindeki 744 milyon TL’ye gore %25
dlsus gosterdi.

Anadolu Efes (AEFES) genel kurul toplantisinin 22.05.2012 tarihinde yapilacagini belirtti.

Anadolu Sigorta (ANSGR) 2012 yilinin ilk ceyreginde 7.8 milyon TL net zarar acikladi. Sirket, 2011 yilinin ayni ddneminde 4.5 milyon TL kar aciklamisti.

Anadolu Hayat (ANHYT) 2012 yilinin ilk geyreginde 21 milyon TL net kar aciklayan sirketin net kari, 2011 yilinin ayni dénemindeki 13.6 milyon TL’ye gére
%57 artig gosterdi.

Argelik (ARCLK) 2012 yilinin ilk geyreginde 121 milyon TL net kar agiklayan sirketin net kari, 2011 yilinin ayni dénemindeki 125.6 milyon TL’'ye gore %4
disus gosterdi.

BAGFAS (BAGFS) TRANSAMMONIA firmasindan Italya'ya ihrag edilmek iizere 1.749.000 USD tutarinda 3.000 ton DAP Giibresi siparisi aldi. Sevkiyatin
Mayis ayinda tamamlanacagini, 6demenin mal mukabili oldugunu bildirdi.

Bizim Toptan Satis Magazalan (BIZIM) Standard Bank Plc'nin satmama taahhitiyle Golden Horn Investments BV'den devraldigi 2 milyon adet Bizim
hisseleri ile ilgili olarak, Golden Horn Investments BV’nin 1.286.160 adet hisse igin geri isteme hakkini kullandigi agiklandi. Islem sonrasinda Standard
Bank Plc’nin sirketteki payinin %1.78’e geriledigi belirtildi.

BRISA (BRISA) briit %895 kar pay! demesine bugiin baglayacak.

Garanti Bankasi (GARAN) uluslararasi piyasalardan 1 yil vadeli 1 milyar Euro karsihgi iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi almak lizere 21
bankaya yetki verdi.

Garanti Bankasi (GARAN) Bonus Kredi Karti Programinin Tekstil Bankasi (TEKST) tarafindan da kullanilabilmesi icin anlasma imzaladi.

is Bankasi (ISCTR) 700 Milyon TL nominal degerli, halka arz bilyikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda 1 milyar TL nominal degere kadar
artirilabilecek, 168 guin vadeli banka bonosu ihraci isleminde, gelen talep dogrultusunda halka arz miktarinin 1 milyar TL'ye yukseltildidini ve arzin
tamamlandigini bildirdi.

Kardemir (KRDMD) 3 milyon ton sivi gelik lretim kapasitesine ulasmak icin planladigi ana yatinmlarin devam ettigini bildiren sirket, 98 milyon TL
tutarindaki tamamlama yatirimlarini, yatirirm programina almaya karar verdi.

PETKIM (PETKM) 2012 yilinin ilk geyreginde 7.9 milyon TL net zarar agikladi. Sirket, 2011 yilinin ayni déneminde 77 milyon TL kar aciklamisti.

Tirk telekom (TTKOM) genel kurul toplantisinin 25.05.2012 tarihinde gerceklestirilecegini bildirdi.
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