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IMKB:

IMKB haftanin son islem giiniinde yurt digi piyasalara paralel alicih bir seyir izledi.
Gegtigimiz hafta yasanan kayiplarin ardindan yurt disi borsalardaki toparlanmalar yani
sira igeride beklentilerden iyi gelen dis ticaret verisinin de destegi ile gelen alimlarla
tekrar 62.000 seviyelerine yikselen Endeks haftayr 878 puan ylkselisle 62.423
seviyesinden tamamladi. Cin imalat endeksininin verisinin beklentilerden iyi gelmesinin
destekledigi Asya piyasalari ve ABD vadeli islemlerindeki pozitif seyirlerin etkisinde
haftaya hafif alicili bir seyirle baglamasini bekledigimiz IMKB'nin sonrasinda yurt iginde
bugin saat 10:00 aciklanacak 4C11 blyume verilerine (Piyasa beklentisi 4C11’de
buylimenin %5.2, bizim beklentimiz ise %5.5) yurt disinda ise ABD ve Euro bodlgesi
tarafinda agiklanacak ekonomi verilerine odaklanacagini distiniiyoruz. Bununla beraber,
hafta sonu yapilan elekirik ve dogalgaz zamlarinin, enflasyon ve Ulretim maliyetleri
Uzerinde yaratacagi olumsuz etki ise agilista fiyatlar tizerinde bir baski olusturabilir.

Para ve Déviz Piyasalari:

Lira haftanin son giiniinde bir 6nceki kapanisa gore %0,09 artarak 1,7827 seviyesinden
kapandi. Sepet bazinda liranin deder kazanci %0,13 oldu. Faiz tarafinda ise cuma gunu
Merkez Bankasi’'nin repo ihalelerinde ‘normal giin’ konseptine grei dénmesinin ardindan
iki yillik gosterge tahvilin faizi 19 baz puan azalarak %9,31 seviyesinden kapandi.

Yurti¢i Giindem:

TUIK 4. Geyrek biiyiime verilerini saat 10:00°da agiklayacak. Ekonominin gegen yilin
son geyreginde reel olarak yillik bazda %5,5 oraninda blyimus olabilecegini tahmin
ediyoruz. Tahminimizin dogru ¢ikmasi durumunda ekonomi 2010°daki %9'dan sonra
gecen yil %8,5 blylmus olacak (geriye donik yapilacak revizyonlar harig). CNBC-e
anketine goére piyasa beklentisi ekonominin 4. Ceyrekte %5,2 blyime gdsterdigi
yoénlnde.

Elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda yapilan degisiklikler enflasyonu 0,54 puan
ylikseltecek. Konutlarda kullanilan elektrik ve dodalgaz fiyatlarina 1 Nisan’dan itibaren
gegcerli olmak Uzere sirasiyla %9,3 ve %18,7 oraninda artis yapildi. Bu degisikliklerin
Nisan enflasyonunu sirasiyla 0,29 ve 0,25 puan artirmasini tahmin ediyoruz. Dogalgaz
fiyatlari aylik bazda g6zden gecirilirken, elektrik fiyatlari Gg ayda bir degerlendiriliyor.
Her ne kadar daha 6nce %6,7 seviyesinde bulunan enflasyon tahminimizi yaparken
elektrik ve dogal gaz fiyatlarinda bu yil igin %10’a yakin artiglar 6ngérsek de dogalgaz
fiyatlarinda artisin daha yliksek gerceklesmesi ve yliksek seyreden petrol fiyatlari
nedeniyle yilsonu enflasyon tahminimizi %7,3’e revize ediyoruz.
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26 Mart 27 Mart 28 Mart 29 Mart 30 Mart
Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 61.545 62.423 1,43% 21,76%
IMKB-30 74500 75.712 1,63% 22,71%
Mali 87.527  88.940 1,61% 25,37%
Sanayi 55.390 55.930 0,97% 15,93%
|  Hacim |
Hisse (%) |Hisse (%)
SAMAT 12,97 DYOBY -14,87 GARAN 236.388.673
ATAC 11,30 KARTN -7,14 GSRAY 210.266.869
DURDO 9,76 PKENT -3,33 ISCTR 150.956.107
NETAS 7,38 BRMEN -3,03 EREGL 114.509.654
EUKYO 6,96 ANELT -2,568 IHLAS 113.307.654

Para Piyasalari

Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9,79 9,62
Euro Bond (2030, fiyat, $) 167,50 168,00 166,00 164,00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9,50 9,31 9,23 11,14

Doviz (Serbest Piyasa) Onceki |
Dolar 1,7865 1,7815 -0,28% -5,77%
Euro 2,3695 2,3745 0,21% -2,98%
Euro/Dolar 1,3302 1,3322 0,15%  2,95%

Emtia Fiyatlari
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

1.661

Once

Sekerbank A Tipi Hisse
Sekerbank B Tipi Tah.Bon.
Sekerbank B Tipi Likit
Seker Yatinm A Tipi Karma
Seker Yatinm B Tipi Altin

* 02.04.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

Dow Jones (ABD) 13.146  13.212 0,50%

Nasdaq (ABD) 3.095 3.092 -0,12% 18,67%
Dax (Almanya) 6.875 6.947 1,04% 17,78%
Nikkei (Japonya) 10.115  10.084 -0,31% 19,26%
Bovespa (Brezilya) 64.872 64.511 -0,56% 13,67%
Merval (Arjantin) 2.659 2.659 0,00% 7,96%
RTSI (Rusya) 1.622 1.640 1,09% 18,81%

VOB (Uzlasma Fiyatlari) Once

INX100 (NISAN 12)

INX30 (NISAN 12) 74,100 75,025 1,25% 20,33%
DOLAR (NiSAN 12) 1,801 1,795 0,36% -6,34%
EURO (NiSAN 12) 2,387 2,396 0,40% -3,43%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,690 4,03% 4,03%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,583 6,12% -6,12%
ALTIN (NISAN 12) 95,890 95,935 0,05% -1,34%
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0,019759 0,019530 -1,16%  0,41%
0,785883 0,786425 0,07%  2,23%
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P. Giris P.Giris Relatif

Tarihi Fiyati iMKB
Tofas 08.09.11 6,16 7,62 23,7% 9,5%
Tav Havalimanlari 08.01.10 4,88 8,88 82,0% 60,2%
TSKB 10.01.12 1,77 2,24 26,6% 1,0%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,99 46,2% 29,3%
Anadolu Cam 27.03.12 3,10 3,03 -2,3% -2,0%
Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 3,39 -18,1% -34,6%
Vakifbank 26.01.11 2,62 3,38 29,0% 13,5%
Arcelik 08.09.11 6,32 7,96 259% 11,5%
Portfoyun Getirisi 81,5%
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Hazine piyasaya 15,4 milyar TL’lik yiiksek itfada bulunacagi Nisan ayinda %63 gibi diisiik bir piyasa i¢ bor¢ yenileme orani 6ngoriiyor. Nisan-
Haziran I¢ Borglanma Stratejisine gére Hazine 25 Nisan'daki 14,8 milyar TL’lik yiiklii i¢ borg geri 6demesi 6ncesinde bu ayin ikinci yarisinda (ic adet sabit
kuponlu tahvil, bir adet iskontolu bono ve bir adet TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek. Hazine bu ay toplam ve piyasa ig borg yenileme oranlarini
%67 ve %63 gibi disik dizeylerde 6ngoriyor. Hazine’nin Nisan sonrasinda Mayis ve Haziran'da ise itfa programi oldukga rahathyor olarak. Hazine bu
aylarda sirasiyla 1,7 ve 1,6 milyar TL tutarinda i¢ borg itfasi gerceklestirecek.

Beklentilerin altinda agiklanan Subat dis ticaret acgigi cari acikta gecen yilin ayni ayina goére 1,5 milyar $ civarinda bir diizelmeye isaret ediyor.
Subat ayinda dis ticaret agigi 6,5 milyar $'lik piyasa beklentisi ve 6,6 milyar $ diizeyindeki tahminimizin altinda kalarak 5,9 milyar $ olarak agikland. ihracat
%17,1 artigla 11,8 milyar $ olurken, ithalat sadece %1,1 yikselerek 17,7 milyar $ olarak gergeklesti. 12-aylik toplamda bakildiginda ise dis ticaret agiginin
Ocak’taki 105,5 milyar $’dan 104 milyar $’a geriledigi gorillyor. Enerji-disi agik ise 2,1 milyar $ duserek 55,0 milyar $’a geriledi. Dis ticaret verisi sonrasi
Subat ayinda cari agigin 4,5 milyar $ civarinda gergeklesmis olabilecegini tahmin ediyoruz. Boyle bir rakam, gergeklesmesi durumunda gegen yilin ayni
ayina goére 1,5 milyar $ bir dizelmeyi ifade edecek. Merkez Bankasi’'nin Cuma giinii TLyi desteklemek igin uyguladigi istisnai glinlere ara vermesi olumlu
aclklanan dis ticaret verisinin TL Uzerindeki olumlu etkide bulunmasini engelledi.

Yurtdisi Giindem:

ABD’de kisisel gelir ve harcamalar artis gosterdi Subat ayinda kisisel gelirler 6nceki aya gére %0,2 oraninda artis kaydetti, piyasadaki beklenti kisisel
gelirlerin %0,4 oraninda artmis olabilecegi yoniindeydi. Kisisel harcamalar da aylik bazda %0,8 oraninda artis kaydetti. Piyasadaki beklenti harcamalarin
aylik olarak %0,6 oraninda artmis olabilecegi yoniindeydi.

ABD’de tiiketici giiveni beklentilerin {izerinde artis kaydetti Michigan Universitesi tarafindan tiiketicinin giivenini yansitmak amaciyla ayda iki kere
yayinlanan tlketici giiven endeksi Mart ayinin ikinci yarisinda 76,2 puan olarak belirlendi. Piyasadaki beklenti endeksin 74,5 puana ¢ikmis olabilecegi
yoénindeydi.

Euro Bélgesinde issizlik oraninin artmasi bekleniyor Subat ayinda issizlik oraninin %10,8'e ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Ocak ayinda issizlik
orani %10,7 olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 12:00’de agiklanacak.

ABD’de ingaat harcamalarinin artmasi bekleniyor Subat ayinda insaat harcamalarinin 6nceki aya gore %0,7 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor.
Ingaat harcamalari Ocak ayinda aylik olarak %0,1 oraninda dusus kaydetmisti. Veriler bugiin TSI 17:00’de agiklanacak.

ABD’de imalat sektorii endeksinin artmasi bekleniyor ISM imalat sektorli endeksinin Mart ayinda 53,1 puana ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. imalat
sektoru endeksi Subat ayinda 52,4 puan olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 17:00'de aciklanacak.

Sirket Haberleri:
Banvit (BANVT), 2011 yilinda 59.7 milyon TL net zarar kaydetti. Sirket 2010 yilinda 58.9 milyon TL net kar agiklamisti.
Emlak Konut (EKGYO), istanbul- Sariyer Zekeriyakdy'de bulunan arsalarinin ihalesinin 03.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

Garanti Bankasi (GARAN), 179 giin vadeli 400 milyon TL nominal tutarinda ve 102 giin vadeli 350 milyon TL nominal tutarindaki bono Halka arzina iligkin
talep toplama islemlerinin 4-5-6 Nisan 2012 tarihlerinde gercgeklestirilecegini belirtti.

Halkbank (HALKB), 2011 yili karindan ortaklarina briit %24,54 oraninda nakit temettiniin 23/05/2012 tarihinden itibaren dagitiimasina karar verdigini
bildirdi.

Hurriyet (HURGZ) 2011 yilinda 236 milyon TL net zarar agikladi. Sirketin 2010 yili zarari 40 milyon TL seviyesinde bulunuyordu. Hirriyet 4C11’de 145
milyon TL net zarar agiklarken, net zarar rakami 4C10°’da 61 milyon TL seviyesinde gergeklesmisti.

is Bankasi (ISCTR) ortaklarina hisse basina briit %12.05 nakit kar payinin 02.04.2012 tarihinden itibaren dagitilacagini agikladi.

izmir Demir Gelik’in (IZMDC) net kar rakami 2011 yilinda 2010 yilina gére %203 artisla 52.6 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirket 2011’in son
ceyreginde 15 milyon TL net kar aciklarken, net kar rakami 4C10’a gore %261 artis gostermistir.

Petkim’in (PETKM) sermayesindeki Ozellestirme idaresi Baskanlidi'na ait %10,32 oranina karsilik gelen A grubu hissenin ézellestirme ihalesinin nihai
pazarlik gériismesinde, en ylksek teklifi, 168.5 milyon dolarla Socar Turkey Enerji AS ve Socar International DMCC Ortak Girisim Grubu (OGG) verdi.

Tiiprag (TUPRS), gelisen Konjonktiir cercevesinde yapilan degerlendirmeler sonucunda Iran'dan ham petrol alimlarinin % 20 oraninda azaltiimasina
karar verildigini, azaltilan bu miktarin diger kaynaklardan karsilanacagini belirtti.

Sabanci Holding’in (SAHOL) net kar rakami 2011 yilinda 2010 yilina gére %12.9 artisla 1.88 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Tofag (TOASO.IS), ortaklarina brit %50 nakit kar payini 06.04.2012 tarihinden itibaren dagitilcagini agikladi.

Tirk Telekom (TTKOM), Avea'nin sermaye artirrminda kullanilmayan riighan haklarinin da Tirk Telekom tarrafindan kullaniimasina karar verildigini
acikaldi. Sirket bu kararla birlikte Avea’nin sermayesindeki toplam payinin % 89,99 seviyesine yiikseldigini belirtti.

Vakifbank (VAKBN) 2011 yili karindan ortaklarina briit %1,48 oraninda nakit temetttiniin 31/05/2012 tarihinden itibaren dagitilacagini belirtti.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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