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gevseme beklentilerini azaltmasi sonrasi din giine hafif saticili bir seyirle baglayan
IMKB sonrasinda Avrupa borsalarini takip ederek dalgali bir seyir izledi. Hafta icinde

, P - ) Z Sekerbank A Tipi Hisse 0,249372 0,250256 0,35% 12,34%
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IMKB'ninde giin icinde 61.000 seviyelerini test etmesini sagladi, ancak, bu seviyelerde | gseyer vatinm A Tipi Karma ~ 0,016715 0,016751 0,22%  5,85%
tutunamayan Endeks giinli sadece 5 puan artisla 60.726 seviyesinden tamamladi. Yurt | seker Yatinm B Tipi Altin 0,018367 0,017851 2.81%  0.67%

disi piyasalardaki olumlu hava etkisinde giine hafif alicili bir seyirle baslamasini
bekledigimiz piyasalarin petrol fiyatlarinin yliksek seyrini korumasi nedeniyle
yukseliglerin  sinirh kalacagini  ve daha temkinli bir seyir izleyecegini

dustintyoruz. Ozellikle Suudi Arabistan’da petrol hattinda patlama meydana geldigi | Dow Jones (ABD) 12,952 12.980 0,22%
yéniinde cikan haberler sonrasi 128 dolar seviyesi iizerine gikan fiyatalarin haberin | Nasdaq (ABD) 2967  2.989 0,74% 14,73%
yalanlanmasi sonrasi diisiis kaydetse de hala 125 dolar ile yiiksek seyrini korumasinin | Dax (Almanya) 6.856  6.942 1,25% 17,69%
piyasalar tizerinde tedirginlik yaratabilecegini diistiniiyoruz. Nikkei (Japonya) 9.723  9.707 0,16% 14,81%
Bovespa (Brezilya) 65.812 66.810 1,52% 17,72%
- q Merval (Arjantin) 2.648 2.749 3,80% 11,62%
Para ve Doviz Piyasalari: RTSI (Rusya) 1732 1727 027% 2508%

Liranin yukselisi diin durdu ve lira dolar karsisinda énceki kapanisa gére %0,17 deger
kazanarak 1,7528 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger kaybi %0,12
oldu. Tahvil bono piyasasinda ise iki yillik gdsterge tahvilin faizi bir 6nceki kapanisa gore

10 baz puan artarak %9,23 seviyesinden kapanirken TR2030 eurotahvili $168.79'den | INX30 (NISAN 12) 73,075 73,125 0,07% 17,28%
$169,93’e yiikseldi. CDS'leri bir 6nceki giine gére 10 puan azalarak 232 baz puandan | DOLAR (NISAN 12) 1,768 1,777 048% -7,28%
kapandi. Ote yandan Diin Merkez Bankas haftalik agitgi repo ihalesinde piyasaya yillik | EURO (NISAN 12) 2,366 2,366 0,00% 4,66%
ortalama %5,75 oranindan 5milyar lira borg verdi. PAMUK (MART 12) 3845 3,845 0,00%  0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%
ALTIN (NISAN 12) 100,525 98,340 217%  1,13%

Yurtici Giindem:
ITO enflasyon verisi sonrasinda Subat ayi enflasyon tahminimizde herhangi bir
degisiklik yapmiyoruz Istanbul Ticaret Odasi (ITO) din Istanbul Ucretliler Geginme

Endeksi verilerini yayinladi. Buna gére Istanbul’da perakende fiyatlar Subat'ta énceki | Tofas 08.09.11 6,16 7,36 195% 8,7%
aya gore %0,84 artarken, gida fiyatlari %0,78 yukselis gOsterdi. Seker Yatirim olarak | Tav Havalimanlarnt  08.01.10 4,88 8,96 83,6% 66,2%
bizim enflasyon tahminimiz %0,45 seviyesinde bulunurken, gida fiyatlarinin Tirkiye | TSKB 10.01.12 1,77 217 22,6% 0,6%
genelinde %2,0 yiikseldigini tahmin ediyoruz. Gida fiyati tahminimiz her ne kadar ITO | Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,68 34,8% 22,6%
gida grubuna gore yliksek goriinse de son yillarda Subat aylarinda Tirkiye genelinde | gim 01.11.11 54,00 61,50 13,9% 51%
gida fiyatlarinin istanbul’'un oldukga iizerinde artmasi nedeniyle enflasyon tahminimizde | aksa Akrilik 10.01.12 4,14 483 16,7% -4,3%
herhangl bir degisiklik yapmiyoruz. Subat ayllenlﬂgsyonu icin piyasa peklent|5| %0:56 Vakifbank 26.01.11 2,62 3,09 17,.9% 6,7%
seviyesinde bulunuyor. TUIK enflasyon verilerini 5 Mart Pazartesi saat 10:00'da Arcelik 08.09.11 6.32 7.82 237% 12.6%
agiklayacak. Portfeytn Getirs 79,2%
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* 02.03.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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ihracat Subat ayinda yillik bazda %10,4 yiikselerek 11,2 milyar $ olarak gergeklesti Tiirkiye ihracatgilar Meclisi verilerine gére ihracat Subat'ta yillik
bazda %10,4 yikselirken, Ocak ayinda ihracat %9,6 artmisti.

Yurtdisi Giindem:
Euro Bdlgesi lretici fiyatlari bugiin aciklanacak Uretici Fiyat Endeksi (UFE)'nin Ocak ayinda aylik bazda %0,5 yillik bazda ise %3,6 artmis olabilecegi
tahmin ediliyor. Aralik 2011’de UFE aylik bazda %0,2 dusts gostermisti. Veriler bugiin TSI 12:00’de agiklanacak.

Euro Bolgesi issizlik beklentilerin ilizerinde artigs gosterdi Ocak ayinda issizlik orani %10,7 olarak belirlendi, piyasadaki beklenti issizligin %10,4
seviyesinde olabilecegi yonindeydi. Aralik 2011 issizlik orani da %10,4’'ten %10,6’ya revize edildi. Boylelikle Euro Bolgesi'nde issizlik oran tarihi zirveyi
g6rmis oldu.

ABD’de haftalik igsizlik bagvurulan beklentilerin altinda kaldi 24 Subat tarihine kadarki bir_.haftahk surede issizlik maasindan yararlanmak igin 351 bin
kisi bagvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti bagvurularin 355 bin kisi olabilecegi yoniindeydi. Onceki hafta bagvurulari 351 binden 353 bine revize edildi.
Devam eden issizlik bagvurulari da 3 milyon 402 bine geriledi.

ABD’de kisisel gelir ve harcamalar beklentilerin altinda artis gosterdi Ocak ayinda kisisel gelirler aylik bazda %0,3 kigisel harcamalar da %0,2
oraninda artis gosterdi. Piyasadaki ortak kani kisisel gelirlerin %0,5 kigisel harcamalarin da %0,4 oraninda artmis olabilecegi yoniindeydi.

ABD’de ingaat harcamalar artacak beklentilerinin aksine diigiis gosterdi Ocak ayinda insaat harcamalari 6nceki aya gére %0,1 oraninda dusis
kaydetti. Piyasadaki beklenti harcamalarin %1,0 artmis olabilecegi yoniindeydi.

ABD’de imalat sektorii endeksi artacak beklentilerinin aksine diisiis gosterdi ISM tarafindan yayinlanan imalat sektérii endeksi Subat ayinda 52,4
puana geriledi. Piyasadaki beklenti endeksin 54,6 puana ¢ikmis olabilecegdi yonindeydi.

Sirket Haberleri:
Adana Gimento (ADANA.IS) 2011yilinin 77 milyon TL net kar ile tamamlayan sirketin net kari, 2010 yil sonundaki 102 milyon TL'ye gére %25 geriledi.

Akbank (AKBNK.IS) ortaklarina hisse basina %10.45 briit temettii dagitiimasini genel kurusun onayina sunacak.

is Bankasi (ISCTR.IS) Danistay nezdinde inceleme safhasinda oldugu belirtilen vergi tarhiyatlarinin toplam 114.4 milyon TL'lik kismi ile ilgili banka lehine
olan vergi mahkemesi kararlarinin Danistay tarafindan onandidini bildirdi. Vergi Idaresinin, banka lehine sonuglanan kararlarla ilgili karar dizeltme
basvurularina iligkin yasal suirecin devam ettigini belirtti.

Migros (MGROS.IS) 6 adet Migros ve 5 adet Tansas formatinda toplam 11 adet satis magazasinin Subat ayi igerisinde hizmete agildigini bildirdi.

Borsa Yonetim Kurulu, Nigbag Nigde Beton Sanayi'nin 05.03.2012 tarihinden itibaren "NIBAS.Y" kodu ile 2,04 TL baz fiyattan IMKB'de islem gérmeye
baslayacagini bildirdi.

Sise Cam (SISE.IS) Pasabahge Cam Sanayii’nin aktifinde bulunan gayrimenkullerin devralinmasiyla ilgili olarak sermaye artirmina gidecegini ve artirilan
53.195.417 TL tutarindaki paylarin Pasabahge Cam Sanayii’'ne verilmesine karar verdi.

TEB (TEBNK.IS) 2011 yili karinin dagitiimayarak olaganistu yedek akceye aktariimasini 26.03.2012 tarihinde yapilacak olan genel kurulun onayina
sunacagini bildirdi.

Turkcell (TCELL.IS) Turkcell'in Bulgaristan'da faaliyet gdsteren telekom operatérii Vivacom icin teklif verebilecegine dair basinda haberler yer aldigini
belirten sirket, Vivacom’a iligkin deegerlendirmenin devam ettigini ancak, alinmis bir karar olmadigini belirtti. Medyaya yansiyan ve Turkcell'e atfedilen
sirket degerlendirmesi ve teklif tutarinin gergegi yansitmadigi agiklandi.
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