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Fitch’'ten yeni not artinm beklentisi ile yiikselis trendini strdiiren IMKB diin TL bazinda
yeni bir kapanis rekoru kirdi. IMKB-100 Endeksi gelen alimlar sonrasinda giinii 812
puan artigla 72.529 seviyesinden tamamlarken son bir ayki ylikselis %9.2 seviyesine
ulasti. Fitch’in 8 Kasim'da yapacagi toplantiya odaklanan piyasalarda not artisi
beklentisinin devam etmesi nedeniyle yiikselisin siirmesini bekliyoruz. Ancak, IMKB’nin
son iki glinde %2.6’ya, son aylik olarak ise %9.2’ye varan hizli ylkselisin ardindan bir
kar realizasyonu gelme ihtimalinin arttigini da dusliniiyoruz. Bugtiin igin Uglinct geyrek
bilancolarina bagh hisse bazli hareketlerin 6n planda olmasini beklerken iceride
aciklanacak Ekim ay1 imalat sanayi PMI verisinin digarida ise ABD haftalik igsizlik ve
ISM imalat sektori verilerinin takip edilecegini diistintyoruz.

Para ve Doviz Piyasalari:

Para piyasalarinda diin 1,7911 — 1,7983 bandinda islem géren USD/TRY paritesi 6nceki
gline goére %0,22 deger kaybederek giini 1,7927 seviyesinden tamamladi. Sepet
bazinda ise lira %0,23 oraninda deger kazandi. Tahvil-bono piyasasinda ise %7,07 - %
7,13 bandinda hareket eden iki yillik gdsterge tahvilinin getirisi dnceki gline goére 8 baz
puan diserek %7,08 seviyesinden kapanis yapti.

Yurtici Giindem:

Eylil ayinda dis ticaret agigi 6,8 milyar $ ile 6,1 milyar $ seviyesindeki piyasa
beklentisi ve 4,9 milyar $’lik tahminimizin Gzerinde agiklandi 12-aylik birikimli dis
ticaret agigi boylece 90,8 milyar $'dan 87,2 milyar $’a dlsti. Diger yandan, birikimli
enerji-disi agik duslUsinu surdurdi ve 39,0 milyar $'dan 35,4 milyar $'a geriledi. Altin
ihracati Eylil'de 1,3 milyar $ ile yiksek seyrini stirdiirlirken, ithalat ise 0,4 milyar $ ile
sinirl kaldi. Ihracat altin ihracatinin da etkisiyle yillik bazda %21 artarak 13,1 milyar $
olurken, %6,4 artan ithalat 19,8 milyar $ olarak gerceklesti. Eylll dis ticaret verisi sonrasi
ilk tahminlerimiz s6z konusu ay igin 3,1 milyar $ cari agiga isaret ediyor. Bu nedenle
birikimli cari agigin Eylil ayinda 3,3 milyar $ diserek 55,7 milyar $'a gerilemesini
bekliyoruz.

Hazine Kasim-Ocak i¢ Borglanma Stratejisi’ne gére Kasim ayinda 19,2 milyar TL
yuklii i¢ borg itfasi fakat diisiik bor¢ yenileme oranlari 6ngoériiliiyor Bunun 15,1
milyar TL'lik bélimi piyasa oyuncularina yapilacak. Hazine s6z konusu ay icin toplamda
%68, piyasa icin %59 i¢ borg yenileme orani 6ngérirken, 6 Kasim'da gerceklestirilecek
24 Eylul 2014 vadeli gésterge tahvilin yeniden ihraci dahil bu ay 5 ihrag gergeklestirecek.
Diger yandan Hazine Aralik’taki 1,6 milyar TL'lik 5nemsiz denebilecek >>>
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Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
70,708 72,529 2.57% 41.47%
87,539 90,360 3.22% 46.45%
103,319 106,907 3.47% 50.69%
58,923 59,409 0.82% 23.14%
| Hacim |
)
-10.09 GARAN 415,501,908
6.94 ISCTR 335,093,833
-6.42 VAKBN 204,595,913
-5.48 IPEKE 193,788,097
-5.43 YKBNK 161,854,614
Onceki Diinkii G.Ay VYIB.
5.01 5.00 8.03  10.55
189.88  190.13 171.00 164.00
7.16 7.08 756 1114
Diinkii  Giin (%) Yil B.
1.7975  1.7945 017% -5.08%
2.3325 2.3285 017% -4.86%
12959  1.2977 0.14%  0.28%
Diinkii  Giin (%) .
108.8 109.5 0.68% 2.20%
1,709.9 1,7249 0.88% 10.19%
Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B.
0.270770 0.273104 0.86% 22.59%
0.019741 0.019744 0.02% 1.51%
0.819422 0.819525 0.01% 6.53%
0.015262 0.015329 0.44% -3.13%
0.017605 0.017578 -0.15% -0.87%
0.02% -

* 01.11.2012 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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Uluslararasi End. Diinkii  Giin (%) .
Dow Jones (ABD) 13,107 13,097 0.08% 7.19%
Nasdaq (ABD) 2,988 2,977 0.36% 14.28%
Dax (Almanya) 7,284 7,261 0.33% 23.10%
Nikkei (Japonya) 8,929 8,842 0.98% 4.57%
Bovespa (Brezilya) 57,684 57,068 -1.07%  0.55%
Merval (Arjantin) 2,321 2,323 0.12% -5.65%
VOB (Uzlagma Fiyatlari) Diinkii Giin (%) .
INX100 (EKIM 12) 71.375  72.500 1.58% 39.22%
INX30 (EKIM 12) 89.000 90.325 1.49% 44.87%
DOLAR (EKIM 12) 1.798 1.794 0.19% -6.37%
EURO (EKIM 12) 2.334 2.332 -0.06% -6.01%
PAMUK (EKIM 12) 3.495 3.225 -1.73% -16.12%
BUGDAY (ARALIK 12) 0.700 0.700 0.00% 12.72%
Portfoy P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyati Fiyat (%) IMKB

Tofas 08.09.11 5.84 10.00 71.2% 30.4%
Tav Havalimanlan 08.01.10 4.75 890 87.4% 42.0%
Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 8.56 33.8% 9.3%
Turk Hava Yollari 01.06.12 2.52 415 64.7% 251%
Turkecell 04.05.12 8.83 10.95 24.0% 1.4%
Aksa Akrilik 10.01.12 3.90 471 20.8% -17.0%
TSKB 21.09.12 1.93 2.06 6.7% -1.4%
Aygaz 24.08.12 8.44 8.26 -2.1% -10.8%
Portfoylin Getirisi 91.5%

* Portfoy Baslangici 30/11/2004
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>>> i¢ borg itfasi sonrasinda Ocak ayinda 13 milyar TL toplam itfa gergeklestirecek.

Hazine 2013 Finansman Programi’ni acikladi Din aciklanan 2013 yili Hazine Finansman Programr'na gére, Hazine bu yil i¢ bor¢ yenileme oraninin
gegen yilsonunda 6ngorilen %83,5’e paralel olarak %83,4 olarak gergeklesmesini bekliyor. Gelecek yil icin beklenti ise %87,5 seviyesinde bir i¢ borg
yenileme orani. Kurum gelecek yil toplam i¢ borglanmasini bu yilki 102,2 milyar TL'den 150,6 milyar TL’ye ¢ikartacak. Diger yandan Eurobond, Sukuk,
Samuray tahvil piyasasindan ve proje kredileri yoluyla toplam 13,7 milyar TL dis bor¢lanma gergeklestirecek. Hazine Subat ve Adustos aylarinda TL cinsi
kira sertifikasi ihrac etmeyi planliyor. Her ne kadar gelecek yil igin i¢ borglanma ve bor¢ yenileme oraninin artmasi bekleniyorsa da diisen bor¢/GSYiH
oranlari nedeniyle borcun yenilenmesinde 6nemli bir sorun yasanmasini ¢ok olasi gérmuyoruz.

Sirket Haberleri:
Aksigorta (AKGRT) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gore %72 yikselerek 27 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirket'in 3C12’de net kari ise
3C11’e gbre %6 azalarak 14 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Anadolu Hayat (ANHYT) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gére %18 artisla 60.9 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirket'in 3C12’de net kari ise
3C11’e gore %37 artarak 21.9 milyon TL'ye ulasti.

Anadolu Sigorta (ANSGR) 9A12 mali tablolarinda 49 milyon TL zarar agikladi (9A11: 5.9 milyon TL kar). Sirket 3C12’de 12 milyon TL zarar acikladi
(3G11: 6 milyon TL zarar).

Bizim Toptan (BIZIM) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gore degdismeyerek 19 milyon TL seviyesinde gercgeklesti. Sirket'in 3C12’de net kari ise
3C11’e gére %11 artarak 7 milyon TL'ye ulasti.

Emlak Konut GYO (EKGYO) 02.11.2012 tarihinde 2.oturumu yapilacak olan Istanbul uluslararasi finans merkezi projesi ihalesine konu tasinmazlarin
igerisinde bulundugu alana iliskin imar planlari ile ilgili olarak, TMMOB Mimarlar Odas! tarafindan dava agildigini bildirdi. Sirket ayrica, TOKI miilkiyetinde
bulunan istanbul Basaksehirdeki toplam 244.023 m2 yiizélgiimlii ticaret ve konut imarli 7 adet arsanin, 272.695.487 TL bedel karsiliginda satin alinmasi
igin TOKI ile protokol imzaladigini agiklad.

Goodyear (GOODY) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e gbre %39 azalarak 41.5 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sirket'in 3C12’de net kari ise
3C11’e gore %27 duserek 17.7 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

Kog Holding (KCHOL) OIB tarafindan yapilacak olan otoyollar ve kdpriilerin 6zellestiriimesi ihalesine teklif verilmesi ve ihale kazanilmasi durumunda
kurulacak ortakligin sartlarinin belirlenmesi amaciyla Kog Holding, Malezya merkezli UEM Group Berhad ve Gozde Girisim Sermayesi YO (GOZDE)
arasinda bir ortaklik sézlesmesi imzalandigini bildirdi. Ortak girisim grubunda holdingin %40, UEM Group Berhad’in %40 ve Gézde Girisim’'in %20 paya
sahip olacagi belirtildi.

Tiirk Traktor (TTRAK) 9A12 mali tablolarinda net kari 9A11’e %7 daralarak 216 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirket'in 3C12’de net kari ise 3C11’e
gore %24 duserek 50 milyon TL'ye geriledi.

Vakifbank (VAKBN) 171 gin vadeli 400 milyon TL nominal degerli ve 346 giin vadeli 150 milyon TL nominal degerli banka bonolarinin, 21-22-23 Kasim
2012 tarihlerinde halka arz yoluyla ihraci igin SPK ve IMKB’ye bagvurdu. Halka arzin toplam 400 milyon TL nominal degerli olarak belirtilen 171 guin vadeli
banka bonosu kismina fazla talep gelmesi durumunda halka arz edilecek banka bonosu miktarinin 609.589.950 TL nominal tutara kadar arttirilabilecegi
aciklandi.
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