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ispanya lizerinde artan baskiyla Euro bélgesi borg krizine iliskin devam eden kaygilar
yurtdisi borsalar (izerinde baski olusturmaya devam ederken diin IMKB, 6zellikle ilk
seansta pozitif ayrisma ¢abasindaydi. ilk seansta 55.700 seviyelerini test eden Endeks
ikinci senas gelen satiglari 55.000 destegi Uzerinde karsilasa da giini 26 puanlik kayipla
55.099 puan seviyesinden tamamladi. Avrupa cephesindeki zayif seyrin ardindan
Amerikan borsalari da beklentilerin altinda kalan verilerin,Yunanistan'in euroda
kalacagina yonelik artan beklentileri golgelemesiyle gini ekside tamamladi. Asya
borslari bu sabah, Cin'in aylik PMI verilerinin beklentilerin altinda gelmesiyle
Yunanistan'daki son anketlerin kurtarma paketi yanlisi Yeni Demokrasi partisini lider
gostermesi arasinda kalarak genelde karigik ama zayif bir seyir izliyor. Bugiin dikkatler
ABD’den gelecek yogun data akiginda olacak. Tarimdigi istihdam, kisisel gelir/harcama
ve ISM imalata datalari izlenirken bir yandan dikkatler Avrupa haber akisinda olmayi
surdlriecek. Endeksin 55.000 etrafindaki zayif seyrinin devam edebilecegini
disunuyoruz.

Para ve Doviz Piyasalar:

Turk lirasi dolara karsi ABD verilerinin kétl gelmesi, Cin’deki ekonomik blyiumeye dair
devam eden endiseler ve Euro Bolgesi'nde devam eden borg krizinin etkisiyle 13 Ocak
2012'den beri gordigu en yuksek seviyeye ciktl. Beklentilerden iyi gelen dis ticaret
verileri 1.8457 seviyesine gerilese de, daha sonra bu kazanglarini geri alarak 1.8663
seviyesinde giinii tamamladi. Bono piyasasi ise daha dar bir bantta hareket etti. iki yilik
gosterge tahvilin bilesik faizi %9.37-%9.46 bandinda hareket ederken, %9.45 bilesik
seviyesinde gini tamamladi.

Yurtici Giindem:
Nisan ayinda yiiksek altin ihracati sayesinde dis ticaret aciginda beklentilerin
tizerinde diizelme gorildii Nisan ayinda dis ticaret agigi 6,6 milyar $ olarak
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%)
IMKB-100 55,125 55,099 -0.05%
IMKB-30 65,956 66,272 0.48%
Mali 76,408 76,752 0.45%
Sanayi 50,264 49,477 -1.57%

ARTOG 21.16 ALTIN -13.90 AKBNK 571,496,938
INFO 14.00 TRGYO -8.30 GARAN 343,085,004
MAKTK 12.98 EUKYO -7.63 ISCTR 270,216,914
TARAFY 12.60 AEFES -6.52 SAHOL 194,778,050
SAFGY 10.10 CEYLN -6.35 BIMAS 153,035,547
Para Piyasalari L L
Repo (IMKB repo, bilegik, %) 9.90 9.95 9.42 10.55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168.50  168.25 171.00  164.00
Tahvil (en akiif, bilesik, %) 9.46 9.45 9.32 11.14
Doviz (Serbest Piyasa) Onceki |
Dolar 1.8495 1.8645 0.81% -1.38%
Euro 2.2925 2.3075 0.65% -5.72%
Euro/Dolar 1.2367 1.2385 0.14% -4.30%
Emtia Fiyatlari L
Petrol (Brent, $) 103.0 102.4 -0.52% -4.45%
Altin (Ons, $) 1,563.0 1,560.7 -0.15% -0.30%
Onceki Diinkii*
Sekerbank A Tipi Hisse 0.232743 0.233891 0.49% 4.99%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0.019540 0.019553 0.07% 0.53%
Sekerbank B Tipi Likit 0.797762 0.797954 0.02% 3.72%
Seker Yatinm A Tipi Karma  0.015117 0.015105 -0.08% -4.55%
Seker Yatinm B Tipi Altin 0.016708 0.016915 1.24% -4.61%

* 01.06.2012 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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aciklanirken, gergeklesme 7,2 milyar $ seviyesindeki tahminimiz ve 7,4 milyar $’lik
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Tahminimizdeki hatanin ana nedeni surpriz yaparak
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1,3 milyar $ olarak yiiksek gergeklesen altin ihracati oldu. 12-aylik birikimli dis ticaret Tav Hayallmanlan 08.01.10 4.75 9.0289.9% 89.5%
- N : . . ) h ,.. | Garanti Bankasi 04.05.12 6.40 598 -6.6% 0.5%
acigl ise gerilemeye devam etti ve Mart ayindaki 101,6 milyar $'dan 99,1 milyar $'a Aksa Enerii 08.09.11 273 351 28.6% 28.9%
distt. Nisan ayi dis ticaret verileri sonrasi, s6z konusu ay igin ilk tahminlerimiz 4,8 nemt o ’ ) ’ °° ’ O"
milyar $'lik bir cari agik rakamina isaret ediyor. Boyle bir rakam cari agikta gegen yilin Turkcell. ) 04.05.12 8.83 8.14 '7'80/" '0'80/"
ayni ayina gore 2,8 milyar $’lik 6nemli bir diislise neden olacaktir. Aksa Akilik 10.01.12 3.90 3.85 -1.3% -10.7%
Halkbank 04.05.12 12.00 1145 -4.6% 2.7%

Arcelik 08.09.11 6.32 7.82 23.7% 24.0%

Portfoyun Getirisi 88.0%
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Finansal istikrar Raporu’nda bankacilik sistemi igin faydah yeni kararlarin isaretleri verildi Merkez Bankas! diin yilda iki defa yayinladigi Finansal
istikrar Raporu’nun ilkini yayinladi. Raporda piyasalar agisindan énem arz eden bilgi, TL cinsi zorunlu karsiliklarin altin olarak tutulan kisminin %20’den
kademeli olarak %30’a gikartilabilecegi ve doviz olarak tutulabilen kisimlarda oldugu gibi kademeli katsay! kullanilabilecegiydi. Merkez Bankasi Sal gunu
PPK toplantisi sonrasinda agikladigi degisiklikle bankalarin TL cinsi yukimlilUkleri Gizerindeki zorunlu karsiliklarin déviz olarak tutulabilecek kismini %
40'tan %45’e cikarirken, son eklenen %5’lik dilim igin ayrilacak ddvizin 1,4 ile carpilacadini ifade etmisti. Baskan Erdem Basci gectigimiz glinlerde yaptigi
acliklama ile %45'in kademeli olarak %60’a kadar ¢ikartilabilecegini, 1,4 oraninin da eklenen her yeni dilim icin artirilacagini ifade etti. Yapilan ve yapilacak
bu diizenlemelerin hepsi ile bankacilik sisteminin TL likiditesinin 15 milyar TL artacagini 6ngoéruyoruz. Bu agidan, bankalara maliyet avantaji saglamasi
acisindan dizenlemeleri sektor agisindan olumlu buluyoruz.

Yurtdisi Giindem:
ABD’de o6zel sektor istihdami beklentilerin altinda artis gosterdi ADP tarafindan yayinlanan 6zel sektor istihdami Mayis ayinda 133 bin olarak
belirlendi. Piyasadaki beklenti istihdamin 150 bine ¢cikmis olabilecegi yonundeydi. Mart ayi 6zel sektor istihdami da 119 binden 113 bine revize edildi.

ABD haftalik issizlik bagvurulari beklentileri karsilayamadi 26 Mayis tarihine kadarki bir haftalik siirede issizlik maasindan yararlanmak igin 383 bin kisi
basvuruda bulundu. Piyasadaki beklenti haftalik issizlik bagvurularinin 370 bin olabilecegi yoniindeydi. Devam eden issizlik bagvurulari da 3 milyon 242
bine geriledi. Boylelikle haftalik issizlik bagvurulari 29 Nisan’dan bu yana (son 5 haftada) gérdigi en yiiksek seviyeye ¢ikmis oldu.

Euro Bélgesi igsizlik oraninda sinirli bir artis bekleniyor Nisan ayinda Euro Bolgesi igsizlik oraninin %11,0’e ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Mart
ayinda issizlik orani %10,9 olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 12:00’de agiklanacak.

ABD tarim digi istihdam ve issizlik orani bugiin agiklanacak Tarim disi istihdamin artmasi bekleniyor. Nisan ayinda 115 bin olarak belirlenen tarim disi
istihdamin Mayis ayinda 150 bine ¢ikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Mayis ay igsizlik oraninin ise %8,1 olabilecegi tahmin ediliyor, Nisan ayinda da
issizlik bu seviyelerdeydi. Veriler TSI 15:30’da agiklanacak.

ABD’de insaat harcamalarinin artmasi bekleniyor Nisan ayinda insaat harcamalarinin énceki aya gore %0,4 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor.
Mart ayinda ingaat harcamalari aylik bazda %0,1 oraninda artis gostermisti. Veriler bugiin TSI 17:00’de agiklanacak.

ABD’de imalat sektorii endeksinin diigmesi bekleniyor ISM tarafindan yayinlanan imalat sektérii endeksinin Mayis ayinda 53,8 puana dismus

olabilecegi tahmin ediliyor. Nisan ayinda ise endeks 54,8 puan olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 17:00'de agiklanacak.

Sirket Haberleri:
Aksigorta (AKGRT) %9.45 nakit kar pay1 6demesini bugiin gergeklestirecek.

ASELSAN (ASELS) gikarilmis sermayesini %112.56 bedelsiz artirarak 500 milyon TL’ye yikseltme karari aldi.

Celebi Hava Servisi (CLEBI) Hindistan'in Mumbai sehrindeki Chhatrapati Shivaiji International Airport havalimaninda, mevcut dis hatlar kargo terminalinin
genisletiimesi, modifikasyonu, gelistiriimesi ve 24 yil sure ile isletiimesiyle ilgili ihaleye teklif verdigini bildirdi.

Cimsa (CIMSA) daha 6nce agiklandigi tizere Afyon Cimento’nun (AFYON) %51 hissesini 57.5 milyon TL bedelle devraldigini belirtti.
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