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27 Pazartesi  
• ABD, Ocak ayı 

bekleyen ev 
satışları verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Şubat ayı 
Dallas FED 
anketi 
(TSİ:17.30). 

28 Salı 
• TCMB, PPK 

toplantı özetini 
yayınlayacak. 

• Euro Bölgesi, 
Şubat ayı 
ekonomik 
görünüm 
endeksi verileri 
(TSİ:12.00). 

• ABD, Ocak ayı 
dayanıklı mal 
siparişleri verisi 
(TSİ:15.30).  

• ABD, Şubat ayı 
Conference 
Board tüketici 
güven endeksi 
verileri 
(TSİ:17.00). 

 

29 Çarşamba 
• Hazine, Mart-

Mayıs iç 
borçlanma 
programını 
açıklayacak. 

• Hazine, 1 
milyar TL iç 
borç 
ödemesinde 
bulunacak. 

• TÜİK, Ocak ayı 
dış ticaret 
verilerini 
açıklayacak. 

• ABD, 4Ç11 
büyüme verisi 
(TSİ:15.30).  

 

01 Perşembe 
• İTO, Şubat ayı 
İstanbul 
enflasyonunu 
açıklayacak. 

• TİM, Şubat ayı 
ihracat verilerini 
açıklayacak.  

• Euro Bölgesi, 
Ocak ayı 
işsizlik verisi 
(TSİ:12.00). 

• ABD, haftalık 
işsizlik 
başvuruları 
verisi 
(TSİ:15.30). 

• ABD, Ocak ayı 
kişisel gelir ve 
harcamalar 
verisi 
(TSİ:15.30).  

• ABD, Ocak ayı 
inşaat 
harcamaları 
verisi 
(TSİ:17.00). 

• ABD, Şubat ayı 
ISM imalat 
endeksi verileri 
(TSİ:17.00). 

02 Cuma 
• Euro Bölgesi, 

Ocak ayı ÜFE 
verisi 
(TSİ:12.00). 
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma ve Kurumsal Finans Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan yararlanarak 
hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir 
şekilde sorumlu tutulamaz. 
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İMKB: 
Avrupa Merkez Bankası'nın ikincisini düzenlediği 3 yıl vadeli likidite ihalesinde bankalara 
beklentilerin üzerinde 530 milyar euro kaynak sağlaması piyasaların yükselişini 
sürdürmesini sağladı. Avrupa Merkez Bankası ihalesinin ardından yükselişe geçen yurt 
dışı borsalar sonrasında beklentinin bitmesiyle kar satışlarıyla karşılaşırken, yurt 
dışından pozitif yönde ayrışan İMKB-100 Endeksi alternatif piyasalarının da desteği ile 
alıcılı seyrini sürdürdü ve günü de 743 puan yükselişle 60.721 seviyesinden tamamladı. 
Dün güne yükselişle başlayan ABD borsaları, FED Başkanı Bernanke’nin Temsilciler 
Meclisi’nde yaptığı konuşmada yeni bir parasal gevşeme beklentilerini azaltması 
sonrasında günü düşüşle tamamlarken Asya borsalarında bugün yatay bir seyir hakim. 
Son iki günde yaşanan hızlı yükselişin ardından güne yurt dışı piyasalar paralelinde hafif 
satıcılı bir seyirle başlamasını beklediğimiz İMKB’nin devamında yurtdışı piyasalara 
paralel haraket etmesini bekliyoruz. Gün içinde ABD tarafında açıklanacak ekonomi 
verilerinin yanı sıra Euro bölgesinde Fransa ve İspanya’nın gerçekleştirecekleri ihalelere 
gelecek talepleri ve yurt içinde ise alternatif piyasaların seyrinin piyasaların seyri 
üzerinde belirleyici olacağını düşünüyoruz. 

Para ve Döviz Piyasaları: 
Liranın yükselişi dün de sürdü ve lira dolar karşısında önceki kapanışa göre %0,10 
değer kazanarak 1,7498 seviyesinden kapandı. Sepet bazında ise liranın değer azancı 
%0,69 oldu. Tahvil bono piyasasında da olumlu hava dünde sürdü. İki yıllık gösterge 
tahvilin faizi bir önceki kapanışa göre 10 baz puan düşerek %9,13seviyesinden 
kapanırken TR2030 eurotahvili $168.79 seviyesinden kapanırken 5 yıllık CDS’leri bir 
önceki güne aynı kalarak 242 baz puandan kapandı. Öte yandan Dün Merkez Bankası 
haftalık açıtğı repo ihalesinde piyasaya yıllık ortalama %5,75 oranından 4 milyar lira borç 
verdi.  

Yurtiçi Gündem:  
Dış ticaret açığı Ocak ayında varsayılandan daha yavaş bir düzelmeye işaret etti Ocak 
ayı dış ticaret açığı 7,0 milyar $ ile piyasa beklentisinin (7,1 milyar $) belirgin şekilde 
üzerinde gerçekleşirken, 6,6 milyar $’lık tahminimize daha yakın gerçekleşti. Geçen yıl 
Ocak ayında dış ticaret açığının 7,4 milyar $ olarak gerçekleştiği göz önünde 
bulundurulduğunda 12-aylık dış ticaret açığı Aralık ayındaki 105,9 milyar $’dan ufak bir 
düzelme ile 105,5 milyar $’a geriledi. Bu düşüş düzelmenin başladığı Kasım ayından bu 
yana üçüncü düzelme. İthalat Ocak’ta yıllık bazda %2,8 artarak tahminimize paralel 
olarak 17,4 milyar $ olarak gerçekleşirken, %8,6 artan ihracat 10,4 milyar $ oldu.  
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23 Şubat 24 Şubat 27 Şubat 28 Şubat 29 Şubat

Hacim (mn TL) IMKB -100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
İMKB-100 59.978 60.721 1,24% 18,44%
İMKB-30 72.502 73.470 1,34% 19,08%
Mali 84.414 85.638 1,45% 20,71%
Sanayi 55.106 55.647 0,98% 15,35%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
BMEKS 12,69 KENT -10,97 GARAN 408.518.795
ESEMS 10,42 ADNAC -8,05 ISCTR 353.601.478
NUGYO 10,09 GEREL -5,73 YKBNK 150.738.513
YATAS 8,03 BROVA -5,24 VAKBN 133.389.006
YKGYO 6,80 VANGD -4,58 HALKB 100.903.805

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (İMKB repo, bileşik, %) 8,28 7,25 8,93 10,55
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168,00 168,50 162,00 164,00
Tahvil (en aktif, bileşik, %) 9,24 9,15 9,50 11,14

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 1,7575 1,7445 -0,74% -7,72%
Euro 2,3575 2,3355 -0,93% -4,58%
Euro/Dolar 1,3456 1,3394 -0,46% 3,50%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 121,8 122,5 0,57% 14,28%
Altın (Ons, $) 1.784,1 1.772,6 -0,65% 13,23%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şekerbank A Tipi Hisse 0,247951 0,249372 0,57% 11,94%
Şekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,019875 0,019879 0,02% 2,21%
Şekerbank B Tipi Likit 0,780699 0,780845 0,02% 1,50%
Şeker Yatırım A Tipi Karma 0,016661 0,016715 0,32% 5,62%
Şeker Yatırım B Tipi Altın 0,018374 0,018367 -0,04% 3,58%

* 01.03.2012 tarihinde geçerli olan f iy atlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 13.005 12.952 -0,41% 6,01%
Nasdaq (ABD) 2.987 2.967 -0,67% 13,89%
Dax (Almanya) 6.888 6.856 -0,46% 16,24%
Nikkei (Japonya) 9.723 9.723 0,01% 15,00%
Bovespa (Brezilya) 65.959 65.812 -0,22% 15,96%
Merval (Arjantin) 2.682 2.648 -1,26% 7,54%
RTSI (Rusya) 1.722 1.732 0,54% 25,43%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif
Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) İMKB
Tofaş 08.09.11 6,16 7,44 20,8% 9,9%
Tav Havalimanları 08.01.10 4,88 8,98 84,0% 66,6%
TSKB 10.01.12 1,77 2,18 23,2% 1,1%
Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,57 30,8% 19,0%
BİM 01.11.11 54,00 63,75 18,1% 9,0%
Aksa Akril ik 10.01.12 4,14 4,81 16,2% -4,6%
Vakıfbank 26.01.11 2,62 3,10 18,3% 7,0%
Arçelik 08.09.11 6,32 8,04 27,2% 15,7%
Portföyün Getirisi 80,3%

VOB (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX100 (ŞUBAT 12) 59,475 60,850 2,31% 16,85%
INX30 (ŞUBAT 12) 72,500 73,675 1,62% 18,16%
DOLAR (ŞUBAT 12) 1,759 1,746 -0,74% -8,87%
EURO  (ŞUBAT 12) 2,360 2,349 -0,45% -5,32%
PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00% 0,00%
BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00% 0,00%
ALTIN (ŞUBAT 12) 100,545 99,355 -1,18% 2,18%
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Enerji-dışı açıktaki düzelme de önceki aylara göre daha yavaş gerçekleşti. Aralık’ta enerji-dışı açıkta geçen yılın aynı ayına göre düzelme 1,6 milyar $ 
olarak gerçekleşirken, Ocak’ta düzelme 1,2 milyar $’da kaldı.  Diğer yandan mevsimsellikten arındırılmış ihracat ve ithalat verileri önceki 3-aylık trendde bir 
kırılmaya işaret ediyor Ocak ayında. Bu açıdan bakıldığında ihracat Aralık ayına göre %1,3 düşerken, ithalat Ocak’ta önceki aya göre %3,2 yükseldi. 
İhracat 3. Çeyrekte toplamda %5,3 artarken, ithalat %10,9 düşüş göstermişti.  
Petrol fiyatlarındaki artış cari dengede ithalattaki yavaşlamadan kaynaklanan düzelmeyi azaltacak gibi görünüyor.  Yılın kalanında petrol fiyatlarının 120 $ 
civarında seyretmesi varsayımı ile bu yıl için 70,5 milyar $ seviyesinde (GSYİH’nin %8,9’u) bir cari açık tahmin ediyoruz. Petrol fiyatlarının yılın 
ortalamasında daha da yükselmesi cari açığın geçtiğimiz yılki GSYİH’nin %10,1 seviyesine daha da yaklaşmasına neden olabilecektir. 

Hazine bu ay için %72 seviyesinde bir piyasa borç yenileme oranı öngörüyor Hazine Mart-Mayıs iç borçlanma stratejisini dün açıkladı. Buna göre 
kurum bu ay 13,6 milyar TL’si piyasaya olmak üzere toplam 13,8 milyar TL iç borç itfası gerçekleştirecek. Hazine’nin bu ay piyasaya en yüksek itfası 10,6 
milyar TL ile 7 Mart’ta olacak. Hazine Mart ayında  6 Mart’ta gerçekleştireceği 5 Mart 2014 vadeli yeni sabit kuponlu gösterge tahvil ihracı dahil toplam dört 
ihale gerçekleştirecek. 

Yurtdışı Gündem:  
Euro Bölgesi işsizlik oranları bugün açıklanacak Ocak ayında işsizlik oranının %10,4 olabileceği tahmin ediliyor. Aralık 2011’de de Euro Bölgesi işsizlik 
oranı aynı seviyedeydi. Veriler TSİ 12.00’de açıklanacak.   

ABD’de haftalık işsizlik başvurularının artması bekleniyor İşsizlik maaşından yararlanmak için 25 Şubat tarihine kadarki bir haftalık sürede 355 bin 
kişinin başvuruda bulunmuş olabileceği tahmin ediliyor. Önceki hafta işsizlik maaşı için 351 bin kişi başvuruda bulunmuştu. Devam eden işsizlik 
başvurularının da 3 milyon 423 bine çıkmış olabileceği tahmin ediliyor. Veriler bugün TSİ 15:30’da açıklanacak.  

ABD kişisel gelir ve harcamalar verisi bugün açıklanacak Ocak ayında kişisel gelirlerin önceki aya göre %0,5 kişisel harcamaların da %0,4 artmış 
olabileceği tahmin ediliyor. Aralık 2011’de kişisel gelirler aylık bazda %0,5 artış gösterirken, harcamalarda değişiklik olmamıştı. Veriler TSİ 15:30’da 
açıkalanacak.  

ABD’de inşaat harcamalarının artması bekleniyor Ocak ayında inşaat harcamalarının önceki aya göre %1,0 oranında artmış olabileceği tahmin ediliyor. 
Aralık 2011’de inşaat harcamaları aylık bazda %1,5 artış kaydetmişti. Veriler bugün TSİ 17:00’de açıklanacak.  

ABD imalat sektörü endeksinde sınırlı bir artış bekleniyor ISM tarafından yayınlanan imalat sektörü endeksinin Şubat ayında 54,6 puana çıkmış 
olabileceği tahmin ediliyor. Ocak ayında imalat sektörü endeksi 54,1 puan olarak belirlenmişti. Veriler bugün TSİ 17:00’de açıklanacak.  

ABD’de 4Ç11 büyüme oranı %3,0’e revize edildi ABD ekonomisi revize rakamlarla birlikte bir önceki çeyreğe göre %3,0 oranında büyüdü. Piyasadaki 
beklenti büyüme oranının %2,8 olabileceği yönündeydi.    

Şirket Haberleri: 
Asya Katılım Bankası (ASYAB.IS) uluslararası piyasalardan 1 yıl vadeli 200 milyon USD veya muadili tutarında murabaha sendikasyonu kredisi temini 
için yetkilendirmede bulundu. 

Boyner (BOYNR.IS) YKM'nin ve dolaylı olarak YKM Pazarlama'nın çoğunluk hisseleri ile belirli markaların yarı paylarının devralınmasına ilişkin olarak 
kanunen zorunlu olan tek ön şartın, Rekabet Kurulu izninin alınması olduğunu, konuyla ilgili gerekli adımların atıldığını bildirdi. Satınalmanın bir kısmının 
şirket özkaynakları, büyük kısmının ise uzun vadeli  kredi  kullanımı yoluyla gerçekleştirilmesinin  planlandığını ve herhangi bir sermaye arttırımı 
öngörülmediğini belirtti.  

Borsa Yönetim Kurulu, Hitit Holding'in 3,60 TL sabit fiyatla talep toplama yöntemiyle 02-05 Mart 2012 tarihlerinde iki iş günü süre ile "HITIT.BY" koduyla 
İMKB Birincil Piyasa'da satışa sunulacağını açıkladı.  

Şekerbank (SKBNK.IS) 2011 yılını 118 milyon TL net kar ile tamamlayan bankanın net karında, 2010 yılındaki 170 milyon TL’ye göre %30.6 daralma 
görüldü. Banka ayrıca, 330 milyon TL'ye kadar, azami 24 ay vadeli bono ve/veya tahvil ihraç edilmesi için SPK ve İMKB’ye başvuruda bulundu.  

Türk Telekom (TTKOM.IS) Avea’nın sermayesinde bedelli sermaye artırımına gidileceğini, ortakları tarafından emisyon primi dahil Avea'ya ödenecek 
toplam nakit tutarın 4.375.810.157 TL olacağını bildirdi. Bu tutarın tamamının, Avea'nın Türk Telekom’a olan hissedar kredilerinin geri ödenmesinde 
kullanılacak olması nedeniyle, Türk Telekom’dan net nakit çıkışı olmayacağı belirtildi. 

Yapı Kredi Bankası (YKBNK.IS) genel kurul toplantısının 22.03.2012 tarihinde gerçekleştirileceğini belirtti. Banka ayrıca, yurt içinde 2.25 milyar TL’ye 
kadar kadar değişik vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihraç edilmesiyle ilgili olarak genel müdürlüğün yetkilendirildiğini açıkladı. Ayrıca, 
sermayesinin %98.85'ine sahip olduğu bağlı ortaklığı Yapı Kredi Finansal Kiralama’nın (YKFIN.IS) borsa kotundan çıkması için gerekli işlemlere 
başlanacağını bildirdi. Ön çalışmada asgari çağrı fiyatının 5.02 TL olarak hesaplandığını, çağrı fiyatının SPK'nın uygun görüşünden sonra kesinleşeceğini 
daha sonra ise çağrı işleminin gerçekleşeceğini bildirdi.  

 


