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(TSI:17.00). Euro/Dolar 1,3456 1,3394 -0,46%  3,50%
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IMKB: - S Petrol (Brent, $) 1218 1225  057% 14,28%
Avrupa Merkez BankasI'nin ikincisini diizenledigi 3 yil vadeli likidite ihalesinde bankalara | atin (Ons, $) 17841 1.772,6 0,65% 13,23%

beklentilerin Uzerinde 530 milyar euro kaynak saglamasi piyasalarin yukseligini
surdidrmesini sagladi. Avrupa Merkez Bankasi ihalesinin ardindan yiikselise gegen yurt

[

Ny . . Sekerbank A Tipi Hisse 0,247951 0,249372 0,57% 11,94%
digi borsalar sonrasinda beklentinin bitmesiyle kar satiglariyla karsilagirken, yurt Sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0.019875 0.019879 002%  221%
disindan pozitif yonde ayrisan IMKB-100 Endeksi alternatif piyasalarinin da destegi ile Sekerbank B Tipi Likit 0:780699 0:780845 0:02% 1:50%
alicili seyrini stirdiirddi ve glinti de 743 puan yiikselisle 60.721 seviyesinden tamamlad!. | seyer Yatinm A Tipi Karma ~ 0,016661 0,016715 032%  562%
Dun gine yukselisle baslayan ABD borsalari, FED Bagkani Bernanke’nin Temsilciler | seker Yatinm B Tipi Altin 0,018374 0,018367 0,04%  3.58%

Meclisinde yaptigi konusmada yeni bir parasal gevseme beklentilerini azaltmasi
sonrasinda giini digslsle tamamlarken Asya borsalarinda buglin yatay bir seyir hakim.
Son iki ginde yasanan hizli yiikselisin ardindan giine yurt digi piyasalar paralelinde hafif

* 01.03.2012 tarihinde gecerli olan fiy a
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saticili bir seyirle baglamasini bekledigimiz IMKB’nin devaminda yurtdigi piyasalara | Dow Jones (ABD) 13.005  12.952 0.41%

paralel haraket etmesini bekliyoruz. Giin iginde ABD tarafinda agiklanacak ekonomi | Nasdaq (ABD) 2,987  2.967 0,67% 13,89%

verilerinin yani sira Euro bélgesinde Fransa ve ispanya’nin gergeklestirecekleri ihalelere | Dax (Almanya) 6.888  6.856 0.46% 16,24%

gelecek talepleri ve yurt iginde ise alternatif piyasalarin seyrinin piyasalarin seyri | Nikeei (Japonya) 9.723  9.723 0,01% 15,00%

lizerinde belirleyici olacagini diisiiniiyoruz. Bovespa (Brezilya) 65.959  65.812 0.22% 15,96%
Merval (Arjantin) 2.682 2.648 -1,26% 7,54%
RTSI (Rusya) 1.722 1.732 0,54% 25,43%

Para ve Doviz Piyasalari:
Liranin yukselisi diin de surdl ve lira dolar karsisinda 6nceki kapanisa gore %0,10
deger kazanarak 1,7498 seviyesinden kapandi. Sepet bazinda ise liranin deger azanci

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

INX100 (SUBAT 12) 59,475
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%0,69 oldu. Tahvil bono piyasasinda da olumlu hava diinde siirdii. iki yillik gdsterge | INX30 (SUBAT 12) 72,500 73,675 1,62% 18,16%
tahvilin faizi bir énceki kapanisa gére 10 baz puan diiserek %9,13seviyesinden | DOLAR (SUBAT 12) 1,759 1,746 -0.74%  -8,87%
kapanirken TR2030 eurotahvili $168.79 seviyesinden kapanirken 5 yilllk CDS'leri bir | EURO (SUBAT 12) 2,360 2,349 -0,45%  -5,32%
dnceki gline ayni kalarak 242 baz puandan kapandi. Ote yandan Diin Merkez Bankasi | PAMUK (MART 12) 3,845 3,845 0,00%  0,00%
haftalik agitg: repo ihalesinde piyasaya yillik ortalama %5,75 oranindan 4 milyar lira borg | BUGDAY (MART 12) 0,621 0,621 0,00%  0,00%
verdi. ALTIN (SUBAT 12) 100,545 99,355 -1,18%  2,18%
Yurtici Gliindem: : : : : % :
Dis ticaret agigi Ocak ayinda varsayllandan daha yavas bir diizelmeye isaret etti Ocak | Tofag 08.09.11 6,16 7,44 208% 9,9%
ayl dis ticaret agig1 7,0 milyar $ ile piyasa beklentisinin (7,1 milyar $) belirgin sekilde | Tav Havalimanlan ~ 08.01.10 4,88 8,98 84,0% 66,6%
Uzerinde gergeklesirken, 6,6 milyar $'lik tahminimize daha yakin gergeklesti. Gegen yil | TSKB 10.01.12 1,77 2,18 232% 1,1%
Ocak ayinda dig ticaret agiginin 7,4 milyar $ olarak gergeklestigi g6z Onlnde | Aksa Enerji 08.09.11 2,73 3,57 30,8% 19,0%
bulunduruldugunda 12-aylik dis ticaret agigi Aralik ayindaki 105,9 milyar $'dan ufak bir | gjm 01.11.11 54,00 63,75 18,1% 9,0%
dizelme ile 105,5 milyar $'a geriledi. ’Bu diisls diizelmenin basladigi Kasim ayindan bu | Aksa Akrilik 10.01.12 4,14 481 162% -4,6%
yana uguncu.duzelme. Ithalat Ocalfta yillik bazda %2,8 artarak Fahmlnlmlze paralel | v akfbank 26.01.11 2,62 310 183% 7.0%
olarak 17,4 milyar $ olarak gerceklesirken, %8,6 artan ihracat 10,4 milyar $ oldu. Arcelik 08.09.11 6.32 8.04 27.2% 157%
Portfoyun Getirisi 80,3%
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Enerji-digI agiktaki diizelme de 6nceki aylara gére daha yavas gergeklesti. Aralik’'ta enerji-digi agikta gegen yilin ayni ayina gore diizelme 1,6 milyar $
olarak gerceklesirken, Ocak’ta diizelme 1,2 milyar $'da kaldi. Diger yandan mevsimsellikten arindirilmis ihracat ve ithalat verileri dnceki 3-aylik trendde bir
kirimaya isaret ediyor Ocak ayinda. Bu agidan bakildiginda ihracat Aralik ayina gére %1,3 duserken, ithalat Ocak’'ta énceki aya gore %3,2 yikseldi.
ihracat 3. Ceyrekte toplamda %>5,3 artarken, ithalat %10,9 diisiis gdstermisti.

Petrol fiyatlarindaki artis cari dengede ithalattaki yavaglamadan kaynaklanan diizelmeyi azaltacak gibi goriniyor. Yilin kalaninda petrol fiyatlarinin 120 $
civarinda seyretmesi varsayimi ile bu yil icin 70,5 milyar $ seviyesinde (GSYIH'nin %8,9'u) bir cari agik tahmin ediyoruz. Petrol fiyatlarinin yilin
ortalamasinda daha da yukselmesi cari agigin gegtigimiz yilki GSYIH’nin %10,1 seviyesine daha da yaklagsmasina neden olabilecektir.

Hazine bu ay icin %72 seviyesinde bir piyasa bor¢c yenileme orani 6ngoériiyor Hazine Mart-Mayis i¢ borglanma stratejisini diin agikladi. Buna goére
kurum bu ay 13,6 milyar TL’si piyasaya olmak (izere toplam 13,8 milyar TL i¢ borg itfasi gergeklestirecek. Hazine’'nin bu ay piyasaya en yiiksek itfasi 10,6
milyar TL ile 7 Mart’'ta olacak. Hazine Mart ayinda 6 Mart'ta gerceklestirecegi 5 Mart 2014 vadeli yeni sabit kuponlu gosterge tahvil ihraci dahil toplam dért
ihale gergeklestirecek.

Yurtdigi Glindem:
Euro Bélgesi igsizlik oranlan bugiin agiklanacak Ocak ayinda igsizlik oraninin %10,4 olabilecegi tahmin ediliyor. Aralik 2011°de de Euro Bélgesi issizlik
orani ayni seviyedeydi. Veriler TSI 12.00’de aciklanacak.

ABD’de haftalik igsizlik bagvurularinin artmasi bekleniyor issizlik maasindan yararlanmak igin 25 Subat tarihine kadarki bir haftalik siirede 355 bin
kisinin basvuruda bulunmus olabilecegi tahmin ediliyor. Onceki hafta igsizlik maasi icin 351 bin kisi basvuruda bulunmustu. Devam eden issizlik
bagvurularinin da 3 milyon 423 bine ¢cikmis olabilecegi tahmin ediliyor. Veriler bugiin TS| 15:30’da agiklanacak.

ABD kisisel gelir ve harcamalar verisi bugiin agiklanacak Ocak ayinda kisisel gelirlerin 6nceki aya gore %0,5 kisisel harcamalarin da %0,4 artmis
olabilecegi tahmin ediliyor. Aralik 2011’de kigisel gelirler aylik bazda %0,5 artis gosterirken, harcamalarda degisiklik olmamisti. Veriler TSI 15:30’da
aclkalanacak.

ABD’de insaat harcamalarinin artmasi bekleniyor Ocak ayinda ingaat harcamalarinin 6nceki aya gore %1,0 oraninda artmis olabilecegi tahmin ediliyor.
Aralik 2011°de insaat harcamalari aylik bazda %1,5 artis kaydetmisti. Veriler bugtin TS| 17:00'de agiklanacak.

ABD imalat sektérii endeksinde sinirl bir artis bekleniyor ISM tarafindan yayinlanan imalat sektdrii endeksinin Subat ayinda 54,6 puana gikmis
olabilecegi tahmin ediliyor. Ocak ayinda imalat sektori endeksi 54,1 puan olarak belirlenmisti. Veriler bugiin TSI 17:00’de agiklanacak.

ABD’de 4C11 biiyiime orani %3,0’e revize edildi ABD ekonomisi revize rakamlarla birlikte bir énceki ceyrege gére %3,0 oraninda blyudu. Piyasadaki
beklenti bilyime oraninin %2,8 olabilecegi yonindeydi.

Sirket Haberleri:
Asya Katim Bankasi (ASYAB.IS) uluslararasi piyasalardan 1 yil vadeli 200 milyon USD veya muadili tutarinda murabaha sendikasyonu kredisi temini
icin yetkilendirmede bulundu.

Boyner (BOYNR.IS) YKM'nin ve dolayli olarak YKM Pazarlama'nin ¢cogunluk hisseleri ile belirli markalarin yari paylarinin devralinmasina iliskin olarak
kanunen zorunlu olan tek 6n sartin, Rekabet Kurulu izninin alinmasi oldugunu, konuyla ilgili gerekli adimlarin atildigini bildirdi. Satinalmanin bir kisminin
sirket 6zkaynaklari, buyik kisminin ise uzun vadeli kredi kullanimi yoluyla gergeklestirimesinin planlandigini ve herhangi bir sermaye arttirimi
ongorilmedigini belirtti.

Borsa Yénetim Kurulu, Hitit Holding'in 3,60 TL sabit fiyatla talep toplama ydntemiyle 02-05 Mart 2012 tarihlerinde iki is gind stre ile "HITIT.BY" koduyla
IMKB Birincil Piyasa'da satisa sunulacagini acikladi.

Sekerbank (SKBNK.IS) 2011 yilini 118 milyon TL net kar ile tamamlayan bankanin net karinda, 2010 yilindaki 170 milyon TL’ye gére %30.6 daralma
gorildu. Banka ayrica, 330 milyon TL'ye kadar, azami 24 ay vadeli bono ve/veya tahvil ihrag¢ edilmesi igin SPK ve IMKB’ye bagvuruda bulundu.

Tirk Telekom (TTKOM.IS) Avea'nin sermayesinde bedelli sermaye artirnmina gidilecegini, ortaklari tarafindan emisyon primi dahil Avea'ya 6denecek
toplam nakit tutarin 4.375.810.157 TL olacagini bildirdi. Bu tutarin tamaminin, Avea'nin Turk Telekom’a olan hissedar kredilerinin geri 6denmesinde
kullanilacak olmasi nedeniyle, Turk Telekom’dan net nakit ¢ikisi olmayacagi belirtildi.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK.IS) genel kurul toplantisinin 22.03.2012 tarihinde gercgeklestirilecegini belirtti. Banka ayrica, yurt icinde 2.25 milyar TL'ye
kadar kadar degisik vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihrag edilmesiyle ilgili olarak genel mudurligin yetkilendirildigini agikladi. Ayrica,
sermayesinin %98.85'ine sahip oldugu bagh ortakligi Yapi Kredi Finansal Kiralama'nin (YKFIN.IS) borsa kotundan cikmasi icin gerekli islemlere
baslanacagini bildirdi. On galismada asgari gagri fiyatinin 5.02 TL olarak hesaplandigini, gagri fiyatinin SPK'nin uygun gériisiinden sonra kesinlesecegini
daha sonra ise ¢agri isleminin gerceklesecegini bildirdi.
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