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Agustos Enflasyon...

Adustos’ta enflasyon %0.52 ile beklentilerin Uzerinde gergeklesirken, yillik enflasyon %9.79'dan

%10.68’e ylkseldi. Agiklanan bu veri sonrasinda yillik TUFE orani tekrardan gift haneli seviyelere
ulasmis oldu.

Gida enflasyonu yillik %10.0'dan %11.97’ye yikselirken, yillik enflasyondaki artisin temel
kalemlerinden biri oldu. Yillik gekirdek enflasyon, %9.6'dan %10.16’ya dogru artis gosterdi. Cekirdek
enflasyon aylik %0.49 olarak gergeklesti.

Agdustos’ta, giyim ve ayakkabi grubu enflasyonu %3.09 ve gida ve alkolsiiz icecekler eflasyonu gegen

aya gore %0.22 duserken egitim grubu %2.79 ve ulastirma grubu enflasyonunda %2.05 artis yasandi.
Yillik enflasyon Agustos ay! icerisinde u(I)astlrma‘ grubu bir vénceki yilin a;\ynl ayina gore %1 7.38lik artis, gida ve
%10,68'e yikseldi... alkolsiz iecekler grubu %11.97’lik artis, saglik grubu da %11.67’lik artis gostermistir.

Yillik enflasyonun Eylll ayinda zirve yapmasini, Aralik'ta ise %10’a gerilmesini bekliyoruz. Buna
ragmen, 2017 sonrasinda kurlarin dengelenmesini, dolayisiyla ¢ekirdek enflasyonun uzun sureli bir
gevseme ddnemine girecegini dngoriyoruz ve 1Y2018 sonuna dogru yillik enflasyonun %6’a dogru
gerileme goéreceg@imizi disluniyoruz.
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Haziran cari agik beklentilerin hafif altinda...

Haziran ayinda 6édemeler dengesi beklentilerin bir miktar altinda 3.8 milyar dolar cari agik verdi.
Boylece 12 aylik cari agik rakami 35.5 milyar dolardan 34.3 milyar dolara geriledi (GSYH %5.0).

Haziran’da dogrudan yatirimlarda net giris saglanamayip 515 milyon dolar net ¢ikis yasanmigtir.
12 aylik cari agik Portfoy yatirimlari alt kalemler itibariyla incelendiginde; 4.2 milyar dolarlik net giris gdzlemlenmekte
34.3 milyar dolar... olup yurtdigi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 693 milyon dolar ve devlet i¢c bor¢lanma senetleri
piyasasinda 1.2 milyar dolarlik net alim gerceklestirdikleri géze carpmaktadir.

Diger taraftan bankalarin ve Hazine’'nin 2.5 milyar dolar Eurobond ihraci yaptigini goériiyoruz. TCMB
rezervleri Haziran ayinda 2.96 milyar ABD dolari artmigtir.

~ A3 ©
R A B e R
:EE::E‘E,%V'IF‘_SZ
883332585555 338
oz 2z o AR = =9 o
20000 -
10000
0 y . ‘.‘.‘*-v
/
-10000 -

-20000 -
-30000 -
-40000 -
-50000 -
-60000 -

-70000 - Non-Energy and Non-Gold CAD

N

CAD (LHS)

Non-Energy CAD




Makro Gorinim -

Seker S5 Yatinm

Eylal

2. Ceyrekte
biyimenin 1C'ye
parallel kuvvetli
gelmesini bekliyoruz.

Sanayi Uretimi Haziran 2017...

Haziran’da mevsimsellikten ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi aylik %0.4 daraldi
(Mayis'ta %1.4 azalig, Nisan’da %2.2 artis).

Takvim etkisinden ve mevsimsellikten arindiriimis verilere gore; Sanayi uretimi, 2017 yilinin birinci
ceyregine gore ikinci ceyrekte %1.7’lik artis gostermistir. Bunun diginda yine takvim etkisi ve
mevsimsellikten arindirilmis verilerle birlikte; ara mali grubunda 2017 yili Haziran ayinda, bir dnceki
aya gore %2.2'lik azalis gézlemlenmis olup ara mali grubu, ana sanayi gruplari arasinda en fazla
dusus gosteren kalem olmustur. Ek olarak; bilgisayar, elektronik ve optik uriinlerinin imalati, 2017 yili
Haziran ayinda bir énceki aya gore %29.1’lik yukselis gdstererek en ¢ok artan imalat sanayii alt sektori
olmustur.

Turkiye'nin imalat sanayi PMI endeksi 44 ayin en yiksek ikinci seviyesine Temmuz ayinda 53.6 ile
yukseldi. Ozellikle imalat sektorindeki olumlu gelismelerle birlikte endeks gugli dizeyde seyrini
korudu

Veriler 2C17°de, 1C17’e (yilllk %5) kiyasla daha hizli bir biylme gergeklesecegine isaret ediyor.
3C17’de ise gegen senenin dislik bazi sebebiyle yillik biyliimenin gii¢gli olmasi olasi.
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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacl
operasyonlarda kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




