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Ocak aymma  Zeytin Dali
Operasyonu nedeniyle negatif
baslangi¢c yapmasina karsin ay
icinde 121.531 ile yeni tarihi
zirve seviye test eden BIST ayi
%3,64 yilikseligsle 119.529’dan
kapatti. Bankacilik endeksi
%10,82 yukselise pozitif ayristi.

Fed faizleri %1,25-1,50
araliginda sabit birakti.

TCMB faizleri degistirmedi.

Subat ayinda yeni Fed baskani
ve lyelerden para politikasina
iliskin gelecek aciklamalari
onemli olacak.

Yurticinde Jeopolitik risklere
iliskin gelismeler izlenmeye
devam edilecek. Ekonomik
tarafta S&P’nin kredi notu
degerlendirmesi ve enflasyon
verileri izlenecek.

Sirket Analizleri:

- Tofas Otomotiv
- Arcgelik




icindekiler Subat 2018

Ajanda
Subat ayinda piyasalarin glindemindeki tarihler ve gelismeler...

Strateji

Subat ayinda yurtdisinda yeni Fed baskani Powel ve FOMC Uyelerinin yapacagi agiklamalar takip
edilecek. 2018'de en fazla U¢ faiz artigi yapilabilecegi seklindeki 6ngoriiniin ve kademeli faiz artigi
beklentisinin korunmasi Global risk alma istahini 6zellikle de EM’lere yénelik fon akimlari devam
ettirecektir. Yurticinde ise ana giindem Suriye’de devam eden “Zeytin Dali” harekati ve jeopolitik
riskler takip edilecek. Ekonomik tarafta enflasyon verileri ve S&P’nin kredi notu degerlendirmesi
izlenecek. Global risk alma istahi ve EM’lere yonelik fon akimlari devam ettikge Subat ayinda BIST’te
yeni tarihi zirve seviyelerin test edilmesi beklenmektedir. Ancak Ocak ayindaki 6zellikle banka
hisselerinde yasanan hizh yikselis sonrasi bilancolarin agiklanmasiyla Subat ayi icinde BIST’te kar
satiglari olusmasi beklenmektedir. BIST'in Subat ayinda 115.000-124.000 araliginda dalgalanmasi ve
ayI hafif ylkselisle kapatmasi beklenmektedir.

Makro Ekonomi

e TUFE enflasyonunun 2018 sonunda %9,0-9,5 arali§inda gergeklesmesini bekliyoruz.

e 2018 yili sonunda bitce agiginin GSYH’ye oraninin hikkiimetin %1,9’luk hedefinin lzerinde
%2,5 seviyesinde gergeklesebilecegini diistinliyoruz.

e 2018 yilinda cari agigin 2017 sonundaki 47 milyar dolar seviyesinden 48,5 milyar dolara
yukselmesini bekliyoruz.

e 2018 yilinda Turkiye’'nin dis finansman ihtiyacinin, kisa vadeli borglar disarida tutuldugunda
yaklasik 105 milyar dolar oldugunu hesapliyoruz.

e 2018 yilinda bliyumenin %3,0-3,5 araliinda olmasini bekliyoruz.
Portféy Onerileri

Portfoyimuzdeki tahvil agirligini %55, doviz agirhgini %15 ve hisse senedi agirligini ise %30’da sabit
tutuyoruz.

Sirket Raporlari

Argelik Arcelik icin hedef fiyatimiz 21,20 TL olup, TUT énerimizi koruyoruz.
Tofas Otomotiv Tofas oto igin hedef fiyatimiz 37,26 TL'ye yikseltirken, AL énerimizi
koruyoruz.

Sube ve Acenteler

Kiinye

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu biltende yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal
Finans Bolimi tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLi / ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com




AYLIK GUNDEM

Ana Bagliklar;

* Fed tutanaklari ve liyelerden gelecek agiklamalr izlenecek.

* ABD tahvil faizleri, DXY dolar endeksi ve yurtdisi piyasalardaki risk alma istahi takip edilecek.

* Geligmis lilke borsa endeksleri, tahvil faizleri ile bagta petrol olmak lizere emtia fiyatlari izlenecek.

* Basta enflasyon olmak lizere yurtici ekonomik veriler ve TCMB'nin faiz karari izlenecek.

* ABD'de acikl k basta enflasyon ve olmak lizere makro ekonomik veriler izlenmeye devam edilcek.
*Ingiltere merkez bank faiz karari acikl.
*S&P'nin Tiirkiye'nin kredi notuna iligkin degerlendirmesi 6nemli olacak.

*Suriye'de devam eden "Zeytin dali" hareketina iligkin haber akisi ve Jeopolitik riskler takip edilecek.

Subat 18

01 Subat Per
*ABD, haftalik issizlik bagvurulari
*ABD, Ocak ISM endeksi
*ABD, Aralik ingaat harcamalari
*Almanya ve Euro Bél., Ocak imalat PMI

02 Subat Cum
*ABD, Ocak tarim disi ist. ve igsizlik orani
*ABD, Ocak saatlik kazanglar
*ABD, Aralik fabrika siparigleri
*ABD, Subat Michigan tiiketici gliveni

03 Subat Cmt

04 Subat Paz 05 Subat Pzt 06 Subat Sal
*ABD, Ocak ISM hizmet endeksi *ABD, Aralik dis ticaret dengesi
*Euro Bolgesi, Aralik perakende satiglar *Almanya, Aralik fabrika satiglar
*TUIK, Ocak enflasyonu *TCMB,Ocak enflasyon degerlendirmesi
*TCMB, Reel Efektif D6viz Kuru

07 Subat Car
*Almanya, Aralik sanayi Uretimi

08 Subat Per
*ABD, haftalik issizlik bagvurular
*ingiltere, Merkez bankasi faiz karari
*TUIK, Aralik sanayi Uretimi

09 Subat Cum
*ABD, Aralik toptan satis stoklari

10 Subat Cmt

11 Subat Paz 12 Subat Pzt 13 Subat Sal 14 Subat Gar 15 Subat Per 16 Subat Cum 17 Subat Cmt
*Hazine, ihalesi *Hazine, ihalesi *ABD, Ocak TUFE *ABD, haftalik issizlik bagvurulari *ABD, Ocak konut ve ingaat baslangiclari
*ABD, Ocak perakende satiglar *ABD, Ocak UFE *ABD, Subat Michigan tiiketici gliveni
*TCMB, Aralik 6demeler dengesi *ABD, Subat Empire imalat endeksi
*ABD, Subat Philadelphia Fed endeksi
*ABD, Ocak sanayi Uretimi ve Kap. kul.
*TUIK, Kasim igglicli istatistikleri
*Maliye, Ocak blitce gerceklesmeleri
18 Subat Paz 19 Subat Pzt 20 Subat Sal 21 Subat Gar 22 Subat Per 23 Subat Cum 24 Subat Cmt
*Almanya, Subat ZEW anketi *ABD, Ocak ikinci el konut satiglar *ABD, haftalik issizlik bagvurular *ABD, Subat Michigan tiiketici giiveni (final)
*Hazine, ihalesi *Almanya, Subat ay1 PMI *Almanya, Subat IFO endeksi *Tlrkiye, S&P Kredi notu degerlendirmesi
*Hazine, ihalesi
*TCMB, Subat KKO-reel kesim gliven end.
25 Subat Paz 26 Subat Pzt 27 Subat Sal 28 Subat Car 01 Mart Per 02 Mart Cum 03 Mart Cmt

*ABD, Ocak yeni konut satiglari *ABD, Ocak dayanikli mal siparisleri

*ABD, Subat CB tiketici giveni

*ABD, Subat Chicago PMI

*ABD, haftalik issizlik bagvurulari
*ABD, Ocak kisisel gelir-harcamalar

Kaynak: TUIK, TCMB, Seker Yatirim



Strateji

Strategy

BIST yeni tarihi
zirvesini test
etti...

The BIST tested
its new highs in
January...

Fed faizleri
beklendigi gibi
%1,25-1,50
araligina sabit
tuttu...

The Fed has kept
policy rates
unchanged at
1.25% - 1.50%, as
expected...

TCMB faizleri
sabit birakti...

The CBRT has
kept rates
unchanged...

Ocak ayina kotii baslayan BIST ay icinde TL
bazinda yeni tarihi zirve seviyesini test etti...

Aralik ayinda glicli pozitif ayrisan BIST 100 Endeksi,
Ocak ayinin ilk yarisinda jeopolitik riskler ve kismen
de petrol fiyatlarindaki yikselisle 2018’e negatif
ayrisma ile bagladi. Afrin’e yonelik “Zeytin Dall”
harekatinin baslamasi ve sorunsuz ilerlemesi, ABD
ve Rusya gibi bdlgedeki diger ulkelerle catisma
riskinin ortadan kalkmasiyla hizla toparlanan BIST
100 Endeksi negatif ayrismasinin bir kismini geri ald1.
Ocak ayina 115.000 seviyesi Uzerinden baslayan
endeks 121.531 ile yeni tarihi zirve test ederken ayi
%3,64 yukselisle 119.529'dan kapatti. Ocak ayinda
bankacilik endeksi pozitif bilango beklentileri ile
%10,82 yukselisle gucli pozitif ayristi. Ocak ayinda
EM piyasalari basta petrol olmak lizere emtialardaki
yukselis ve DXY dolar endeksindeki disusun
destegiyle pozitif ayristi. Yurtici gigli biylime ve
bilango beklentileri ile EM’lere yénelik gugla risk alma
istah1 BIST teki yikselisi destekledi. Global tarafta ise
blylime beklentileri, merkez bankalarinin para
politikalarinin halen piyasalari destekleyecek sekilde
genisleyici nitelikte olmasi ve Fed'in kademeli faiz
artisi politikasi hem global hem de gelismekte olan
piyasalara yonelik risk istahinin yiksek kalmasini
saghyor.

Fed Ocak ayi toplantisinda faizleri 9 (yenin
oybirligiyle %1,25-%1,50 araliginda sabit birakti. Fed
istihdamin giglenmeye devam ettigi ve ekonomik
aktivitenin  guglenerek artigini  vurguladi.  Fed,
enflasyonun bu yil yikselecegini 6ngorirken, orta
vadede enflasyonun %2 seviyesinde istikrar
kazanmasini bekliyor. Fed'in enflasyonun bu vyil
yukselecegi ydnundeki ©6ngodrusu Mart ayindaki
toplanti i¢in faiz artirnm sinyali olarak algilandi. Mart
ay! igin faiz artirnm beklentileri %80 seviyelerine yakin
seyrediyor. Fed karari sonrasi bu yil igin ¢ faiz artigl
fiyatlamalarinda bir degisiklik olmadi. FOMC'de
oybirligi ile bagkanhgi onaylanan Powel 3 Subat’ta
géreve baslayacak. Oniimiizdeki ilk toplanti olan
Mart toplantisi Powel’in nasil bir politika izleyecegi ve
Yellen’in kademeli faiz artigi politikasini ne 6lglide
benimseyecegi piyasalar agisindan énemli olacak.

TCMB Ocak ayi toplantisinda piyasa beklentisine
paralel faizleri degistirmeyerek, para politikasi araci
olarak kullandigi Geg Likidite Penceresi (GLP) faiz
oranini %12,75’e sabit tuttu. PPK toplanti 6zetinde
TCMB enflasyon goériinimiinde baz etkisi ve gegici
faktorlerden bagimsiz olarak, belirgin bir iyilesme ve
hedeflerle uyum sagdlanana kadar para politikasindaki
siki durusun kararhlikla sirdirilecegi vurgusu yapti.
Bu cimle kismen siki durusun korunacagi seklinde
degerlendirildi. TCMB  yayinladigi  enflasyon
raporunda 2018 yilsonu igcin %7 olan enflasyon
hedefini %7,9'a yikseltirken, 2019 yilsonu hedefini
%86,5 olarak belirledi.

Despite starting the month in negative territory,
the BIST100 tested an all-time high in TRY
terms in January....

After having strongly outperformed its peers in
December, the BIST has decoupled negatively in
January, due mainly to the rise in geopolitical risk and
partly to rising oil prices. However, following the launch
of operation Olive Branch in Syria, and lessening
concerns on it straining relations with the US, Russia
and other countries in the region, the BIST has
recovered part of its underperformance in the latter
half of the month. Having started the month at an index
level slightly above 115,000, the BIST100 has tested
its record high value of 121,531 during the month, and
closed at 119,529 on a rise of 3.64% MoM. Having
risen by 10.82% MoM, the banking sector index has
outperformed the benchmark BIST100 index in
January on positive earnings expectations. The EMs
decoupled positively in January, thanks to the
increase in commaodity prices, which was led by the oil
price increase and decline in the DXY index. The
BIST’s advance in particular was also supported by
strong growth expectations and positive expectations
for FY 2017 financial results to the backdrop of a rise
in global risk appetite backed by global growth
expectations and major central banks’ continuing
expansionary policies, including the US Federal
Reserve’s gradual rate hike policy.

The Fed has maintained its policy rates unchanged at
1.25% -1.50% with the unanimous vote of all 9
members of the FOMC. The Fed has indicated that the
labor market has continued to strengthen, and that
economic activity has been rising at a solid rate. It has
also acknowledged that the inflation expectations
have recently increased and said it expected the rate
of price changes to rise this year and stabilize at
around its 2% objective. The Fed's more assertive
comments on inflation were perceived as a signal for
another rate increase in the next FOMC meeting in
March; the odds of a rate increase at this meeting are
currently at ¢.80%. Nevertheless, the central bank’s
statements did not alter the course of the markets
significantly, as they were already expecting them,
and have been pricing in three 25 bps rate increases
in 2018E. Meanwhile, Mr. Powell took charge from
Yellen as the Chair of the Fed on February 3, 2018.
The March meeting of the Fed will thus be followed
closely by the market participants for a better
understanding of whether Mr. Powell will resume
Yellen's path of gradual rate increases.

The CBRT has maintained its policy rate unchanged
as expected at its January 2018 meeting. The central
bank has kept its Late Liquidity Window (LON) lending
rate unaltered at 12.75%. The minutes of this meeting
read that the CBRT has decided to maintain its tight
stance until the inflation outlook displays significant
improvement, independent of base effects and
temporary factors, and becomes consistent with
targets. Despite the central bank statement
emphasizing that tight monetary policy would be
maintained, the TRY has slightly depreciated,
decoupling negatively from its peers in January. In its




Strateji

Strategy

Yeni Fed baskani
ve liyelerden
gelecek
aciklamalar takip
edilecek...

Markets will
focus on the new
Fed Chair’'s and
FOMC members’
statements in
February ...

BIST’in Subat
ayinda da yeni
tarihi zirveler test
edebilir...

The BIST is
expected to test
new highs in
February...

Subat ayinda
portféy
dagilimimizi
koruyoruz...

We maintain the
distribution of
our portfolio in
February...

Subat ayinda yurtdisinda en 6nemli giindem yeni
bagkani Powel ve FOMC uyelerinin yapacagdi
aciklamalar olacak. 2018’de en fazla lg¢ faiz artigl
yapilabilecegi seklindeki 6ngériiniin ve kademeli faiz
artisi  beklentisinin  korunmasi Global risk alma
istahini 6zellikle de EM’lere yonelik fon akimlarinin bir
sure daha devam etmesi beklenmektedir. Emtia
fiyatlarindaki yUkselis egiliminin devami gelismekte
olan llke piyasalarindaki pozitif ayrismaya destek
olabilir. Ancak, Ozellikle petrol fiyatlarindaki
yikselisin devam etmesi EM iginde Turkiye gibi
Ulkelerin negatif ayrismasina neden olabilir. ABD
enflasyonuna iligkin  glgli  verilerin  gelmesi
durumunda EM gurubu iginde en kirilgan grupta yer
alan TL varliklarda negatif ayrisma ve satis baskisi
gorulebilir. Son dénemde tarihi zirveler test eden
Global borsalarda degerlemelerin olduk¢a yuksek
seviyelere gelmesi de sert kar satislari yasanma
riskinin arttigini disuyoruz.

Yurtiginde ise ana gindem Suriye’de devam eden
“Zeytin Dali” harekati ve jeopolitik riskler olacaktir.
Piyasalar ABD ve Rusya ile Tirkiye'nin bolgede ters
disme riskinin ortadan kalkmasiyla jeopolitik riskleri
bir miktar geriledigi gorulmektedir. Harekata iliskin ve
Suriye’'nin gelecegine yonelik basta ABD ile Rusya
olmak uzere yurtdigi ulke vyetkilerinden gelecek
aciklamalar 6nemli olacak. Turkiye'nin bélgede diger
Ulkelerle ¢ikar catismasina neden olabilecek
gelismeler jeopolitik riskleri tekrar gindemin 6n
sirasina tagiyabilir. Bu tur bir durumda TL varliklarda
hizli  satiglarin ve kisa sureli riskten kagisin
yasanmasl beklenir. Subat ayinda agiklanmasi
beklenen Turkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin iki
kademe alti olan BB kredi notu ve “negatif’
gorinimle izleyen S&P degerlendirmesinin piyasa
Uzerinde 6nemli bir etki yapmasini beklemiyoruz.
Ekonomi tarafinda enflasyon verisi ve diger makro
veriler piyasalarin takip edecegi diger 6nemli gindem
maddeleri olacaktir.

Global risk alma istahi ve EM’lere y6nelik fon akimlari
devam ettikge Subat ayinda BIST'te yeni tarihi zirve
seviyelerin test edilmesi beklenmektedir. Ancak,
Ocak ayindaki 6zellikle banka hisselerinde yasanan
hizli yikselis sonrasi bilangolarin gelmesi ile Subat
ayl icinde BISTte kar satiglari olusmasi
beklenmektedir. BIST'in Subat ayinda 115.000-
124.000 araliginda dalgalanmasi ve gelebilecek kar

satiglarinin  karsilanmasi durumunda ayi hafif
yukseligle kapatmasi beklenmektedir.
Bu beklentilerin 1s1ginda portféyimuzdeki tahvil

agirhgini %55, doéviz agirhgini %15 ve hisse senedi
agirhgint %30 olarak sabit tutuyoruz.

latest inflation report, the CBRT has increased its
2018E inflation target to 7.9% and stated that it could
stabilize at around 5% over the medium term before
declining to 6.5% by the end of 2019E.

The most important item on market participants’
February agenda concerns whether the new Fed
Chair Powell will support his predecessor’s gradual
approach to interest rate hikes. The confirmation of
this approach should in turn support the EM’'s
outperformance by means of continuing fund flows,
coupled with a continuing rise in commodity prices.
Yet, oil price increases would affect TRY-based
assets negatively within the EMs. Rising inflation
expectations in the US could also have a negative
influence on TRY-based assets. And as the market
has recently been advancing strongly, testing
record highs, we believe the likelihood of swift profit
takings would increase.

Locally, investors will continue to follow geopolitical
developments, particularly regarding operation
Olive Branch in Syria. The markets have so far not
taken the geopolitical risks into account with as
perceived lessening of concern worries over an
increasing strain in relations with the US and
Russia. Yet news flow regarding the operation will
continue to be followed in February, and any
negative development would bring geopolitical risk
to the fore. This could in turn create short-term risk-
off sentiment causing a sell-off in TRY-based
assets. Separately, S&P will review its credit rating
in February; the ratings agency currently rates
Turkey at BB with a negative outlook. Its review,
thus, is not expected to have any significant market
impact. Meanwhile, macroeconomic  data,
especially on inflation, will be significant.

The BIST may be expected to test new record highs
in February as well, should global risk appetite and
fund flows towards the EMs continue. However,
some profit takings might be observed after the 4Q
financial releases, following the swift advance in
January. Trading is expected to remain range-
bound within index levels of 115,000 - 124,000
during the month, and the BIST100 is expected to
record a slight advance.

In light of these expectations, we maintain the
distribution of our portfolio at 55% in bonds, 15% in
FX and 30% in equities.




Makro Goérindm

Macro Outlook

TUFE
enflasyonunun 2018
sonunda %9,0-9,5
civarinda
gerceklesmesini
bekliyoruz....

We expect CPI
inflation at around
9.0-9.5% by end-
2018...

Enflasyonun
trendini baz etkisi
belirleyecek...

Base effects will
determine the trend
of inflation in 2018...

2018 MAKRO BEKLENTILER

Enflasyon gériiniimu:

2017 yihmi %13,8 gibi yiliksek bir seviyede
tamamlayan (yithn

%12,7 seviyesinde

gida enflasyonunda
genelinde de ortalama
gerceklesmistir) 2018 yilinda bir diizeltme
(ortalamaya yakinsama) siireci
yasanabilecegini diisiiniiyoruz. Buna gore,
2018 enflasyon tahminimizi sekillendirirken, gida
enflasyonunun sene sonunda %9,0-9,5 civarina
Ote

kuraklik ve tarimsal Uretimde disls tahminleri

gerileyecegdini  varsaylyoruz. yandan,

yukari yonli risk olusturuyor.

Politik ve jeopolitik riskler, TCMB’nin para
politikasi durusuna iligskin belirsizlikler ve dis
finansman ihtiyacimiz, kurlarda sene boyu
volatilite yaratma potansiyeli tasisa da, TL'nin
reel anlamda tarihi dip seviyelerine yakin
seyretmesi nedeniyle, 2017 yilindaki gibi bir

deger kaybi siireci beklemiyoruz.

Ozellikle bu iki faktor,

sinirlandirabilir.

2018 yilinda
Ancak,
(2017

yllsonu enflasyonunun daha 6nceleri beklendigi

enflasyonu
enflasyonun mevcut yiksek seyri
gibi tek hanede degil, %11,9 seviyesinde
gerceklesmesi) ve fiyatlama davraniglarindaki
katilik (6zellikle de hizmet enflasyonundaki)
nedeniyle, TUFE enflasyonunun 2018 yilinin
biyiik bélimiinde ¢ift hane ya da ¢ift haneye

c¢ok yakin seviyelerde kalmasini bekliyoruz.

4. ceyrekteki olumlu baz etkisinin yardimiyla,
TUFE enflasyonunun 2018 sonunda %9,0-9,5

civarinda gergeklesmesini bekliyoruz.

2018 yili boyunca enflasyon trendinde baz
etkilerinin 6nemli rolii olmasini bekliyoruz.
Onlimizdeki aylarda, kurdan enflasyona
beklesek de,

2017’nin ilk geyreginde gordigimiz kur etkisi

geciskenligin devam etmesini

¢ok daha kuvvetliydi. Gida enflasyonu da ayni
dénemde (6zellikle de %6’y astigi Ocak ayinda)
¢cok yiksek seyretmekteydi. Son olarak Ocak

2018 MACRO EXPECTATIONS

Inflation Outlook:

We expect some correction (mean reversion)
in extraordinarily high food inflation at 13.8%
by end-2017 (12.7% on average), and project
about a 9.0-9.5% YoY increase in food prices by
end-2018. Note that long-term average food
inflation has been at 9.8% since 2003, and at
10.6% over the past 5 years. On the other hand,
the drought and expectations of a decline in
agricultural output this year may exert some

upside risk.

As we summarized the reasoning in the currency
outlook section above, we do not project a
sharp depreciation in the TRY in 2018 as seen
late 2016/early 2017 as TRY is already close to
its trough levels in real terms (though we do not

totally rule out such an outcome).

Specifically, these two factors might help limit
inflation in 2018. Yet we believe that the current
high base (end-2017 CPI inflation is at 11.9%
instead of the single-digit expectation) and
rigidity in pricing behavior (especially in
services inflation) are likely to keep CPI
inflation at, or very close to a double-digit
trajectory throughout most of 2018.

With a favorable base effect in 4Q, we expect
CPI inflation at around 9.0-9.5% by end-2018.

We expect “the base effect” to remain a
determining factor for the inflation trend
throughout 2018 (as in 2017). Although we
expect further currency pass-through over the
coming few months, the currency impact on
inflation was much higher in 1Q17. Food inflation
was also persistently high in 1Q17 (especially in

Jan-17 at 6.4% MoM). Moreover, there was a
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Macro Outlook

Enflasyonun
seviyesi buyuk
olciide kurun ve
gida enflasyonunun
seyrine bagh olarak
belirlenecek...

Evolution of
currency and food
inflation will
determine the level
of inflation...

2017°'de sigara fiyatlarinda %2,4’lik (Aralk

ayindan sarkan) bir zam s6z konusu idi.

Tdm bunlar dikkate alindiginda, 6nimuzdeki
birka¢ ayda (ilk ceyrekte) tim piyasa gibi olumlu
baz etkisinin yardimiyla TUFE enflasyonda bir
diisiis bekliyoruz. ikinci ve Ugiincli ceyreklerde
ise enflasyonun yatay seyredebilecegini (hatta
sinirll bir  miktar artis  g0Osterebilecegini)
dislindyoruz. Yakin donemde TL'deki deger
kaybi ve gida enflasyonunun yiiksek seyretmesi,
gelecek yilin son ¢eyregdi igin de olumlu bir baz
etkisi yaratmis durumda. Bu nedenle, 2018'’in
son

ceyreginde enflasyonda bir gerileme

gorulebilecegini diistinuyoruz.

TL’de bekledigimizin disinda yeni bir deger kaybi
sureci yagsanmasi ve/veya gida enflasyonundaki
olasi  duzeltmenin sinirh

cok kalmasi,

enflasyonunun 2018 sonunda ¢ift hanede
kalmasina yol agabilir. Ote yandan, TL'nin reel
olarak tarihi ortalamalarina yaklagmasi ve/veya
gida fiyatlarindaki dizeltmenin beklentimizin
Otesine gegmesi (mevcut %14 seviyesinden %6-
7’ye dogru gerilemesi) ise tahminimiz Gzerindeki

asag! yonlu riskler olarak duruyor.

Cekirdek enflasyon ve bilesenleri
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Bitce goriiniimii:

ilk olarak, vergi geliri hedefinin ulagilabilir
oldugunu, hatta hedefin bir miktar lizerine
(ithalattan
alinan KDV ve OTV tahsilatlarina bagl olarak).

cikilabilecegini  duslntyoruz

Kurumlar vergisi ve servet vergilerindeki reel
olarak %13 ve %16’lik artiglar ilk bakigta iddiah
gorunebilir, kurumlar

ancak  hikimetin

lingering 2.4% increase in tobacco prices in Jan
2017.

Therefore, we, as all market participants, expect
a decline in CPI inflation in 1Q18. We expect
inflation to remain more or less flat (or in a slightly
rising trend, to be exact) in 2Q and 3Q. Recent
weakening in the TRY (and high food prices of the
past few months) have also set a high (favorable)
base for next year, which might lead to some

decline in inflation in 4Q18.

If we witness further significant TRY depreciation
in 2018 and/or if the (probable) correction in food
inflation remains weak, we might still see double-
digit CPl inflation at end-2018. On the other hand,
if we witness a strengthening in the TRY (if the
TRY starts to revert to its historical mean in real
terms) and/or a sharp correction in food inflation
towards, let’s say 6-7%, there might be a

downside risk to our estimate.

Core inflation and its components
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Fiscal outlook:

First, we think that the government’s revenue
projection is more or less attainable, and that
we may even see a slight excess, mainly
stemming from VAT on imports (once again) and
possibly through higher SCT collection. YoY %
change projections for corporate tax and wealth
tax (13% and 16% in real terms) may seem a bit

optimistic at first glance, but recall that the
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2018 yili vergi geliri
hedefleri ulagilabilir
goriiniiyor, ancak
bazi harcama
tahminleri ¢ok
iyimser...

For 2018, tax
revenue projections
are attainable, but
some spending
projections look
somewhat
optimistic...

Hiikkiimetin mal ve
hizmet alimlari ile
yatirm
harcamalarinda %5
ve %9 azalig olacagi
projeksiyonu biraz
iyimser kaliyor...

The government
projects a 5% and a
9% decline in
purchases of
goods-and services
and investment
spending, which
looks somewhat
optimistic...

vergisini ve bankalar igim
%20, den (2018-2020

doénemi igin) ve motorlu tasitlar vergisi (MTV)

tim sirketler
%22’'ye yuUkselttigini
artisinin  da %14’lik yeniden degerleme
oraninin Uzerinde %25 olarak belirlendigini

hatirlatalim.

Gelirlere iliskin olarak, dikkat edilmesi gereken
bir husus da, 2017°deki 14,5 milyar TL’lik
yeniden yapilandirma gelirine kargsilik, 2018’de
bu kanaldan

¢ok sinirh miktarda gelir

yazilabilecegidir. Yeniden yapilandirma
gelirleri disarida tutuldugunda, 2018’de vergi
gelirlerindeki reel artis projeksiyonunun,
asagidaki tabloda gérilen %1,7 yerine %4,5
oldugunu hesapliyoruz. Bu artisin da, GSYH
blylimesi %3,5-4,0 seviyelerine gerilese bile
GSYH

biuyumesi %1-2'lere gerilerse hedefin altinda

gerceklestirilebilecegini (ancak

kalinabilecegini) dusunulyoruz.

Hiikiimet, savunma harcamalarini da igeren
mal ve hizmet alimlarinda yillik bazda reel
%5’lik, yatinm harcamalarinda ise reel
%9’luk azaliglar 6ngoériiyor. Buylimenin
surdurulebilirligi icin kamu destegine ihtiyag
oldugu ve 2019'daki secimlerin de yaklastig
bir dénemde, bu O©ngérilerin iyimser
kaldigini sOyleyebiliriz. Ek olarak, jeopolitik
risklere bagli olarak savunma harcamalarinda
ek ylkler de ortaya cikmaktadir (2017 deki
harcama asiminin 2,4 milyar TL'si savunma
giderlerinden kaynaklanmigtir). 2018’'de de
benzer bir sapma olasiliklar dahilindedir.

Onceki yillardaki gerceklesmelere
bakildiginda, bu kalemlerde toplamda 20-25
milyar TL’lik sapmanin miimkiin

olabilecegini distinlyoruz.

Ayrica, yaklasan secgimler de g6z Onlnde

bulunduruldugunda, sosyal gluvenlik

kurumlarina transferler, hane halkina

transferler ve sosyal yardimlar gibi
kalemlerde de asimlar olabilir. Bu kalemlere
iliskin detayll rakamlar elimizde oldugunda

daha net yorumlarda bulunabiliriz.

Gecmis yillara iliskin gerceklesmeler, gelir

tarafinda da hedeflerin asilmasinin

muhtemel oldugunu goésteriyor. Ancak 2018

government recently hiked the corporate tax rate
from 20% to 22% (for all sectors, limited to the
2018-2020 period), while the motor vehicle tax
was also hiked by 25% for 2018 (more than the

14% revaluation rate).

One factor to keep in mind is that there will be no,
or very limited restructuring revenue in 2018,
which reached TRY14.5bn in 2017. Excluding
those from the 2017 figures, the YoY% change

projection (in real terms) in tax revenues for 2018

is actually about 4.5% (rather than the 1.7% you
see in the table below). We think that this might
be attainable even if we see some slowdown in
GDP growth in 2018 to 3.5-4.0%. On the other
hand, should the GDP slowdown
towards 1-2%, there might be some slippage

intensify

here.

The government projects a ~5% decline in

purchases of goods-and services (which also

includes defense expenditures) and a ~9%
decline in investment spending (both in real
terms). We find these rather optimistic given
the need for government support for the
sustainability in growth and upcoming 2019
elections. risks

Geopolitical also present

temporary upside in defense spending
(TRY2.4bn of the slippage in purchases of goods
in 2017

expenditures), which might be the case in 2018

and services is due to defense

as well.

Previous years’ realizations suggest that the
slippage in these items might be as high as
TRY20-25bn.

We also think that there might be some
slippage in current transfers as well, due to
transfers to social security system and social
transfers to households ahead of elections
(though we do not yet have detailed figures

classified under the “current transfers” item).

Previous years’ realizations also suggest that the
government has often surpassed revenue
collection projections, and we believe that

this might be the case in 2018 as well.
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2016 sonunda 56
milyar $
seviyesindeki dig
ticaret acig1, 2017
sonunda 77 milyar
$’a yiikselmigtir.

The 12-month
rolling foreign trade
deficit rose to
USD77bn by end
2017 compared to
USD56bn at end-
2016.

yilina iliskin olarak, harcamalardaki hedefleri
asim potansiyelinin daha fazla oldugunu

dislndyoruz.

Sonug olarak, 2018 yili sonunda biitge

aciginin  GSYH’ye oraninin hikiimetin
%1,9’luk hedefinin tizerinde %2,5
seviyesinde gerceklesebilecegini
diisliniiyoruz.
Gelirler Revenues
Vergi gelirleri Tax revenues
Dogrudan Vergiler Direct Taxes
Gelir vergisi | - Income tax

Kurumlar vergisi
Mulkiyet Gzerinden

II- Corporate tax
I1I- Wealth taxes

Dolayli Vergiler Indirect Taxes
KDV Value added tax (VAT)
otV Special consumption tax

ithalden alinan KDV

Gumrik vergisi

Diger (islem vergileri)
Vergi-digi diger gelirler

VAT on imports
Duty tax

Non-tax revenues

Genel bitge General budget
Butge disi kurumlar Non-budgetary inst.
Harcamalar Expenditures

Faiz harcamalari

Faiz-dis1 harcamalar
Personel ve prim 6demeleri
Mal ve hizmet alimlari

Interest payments
Non-interest payments

Cari transferler Current transfers
Yatirimlar Investments
Diger * Other *

BUTCE DENGESI BUDGET BALANCE

PRIMARY BALANCE
Primary Balance (IMF def.)

FAIZ DISI DENGE
Faiz Digi Denge (IMF tanimi)**

Other (transaction taxes)

Personnel&premium payments
Purchases of goods&services

Nevertheless, we believe that the potential
slippage in non-interest expenditures is likely to

be higher.

All in all, we think that the budget deficit to
GDP ratio for 2018 might surpass the
government’s 1.9% target by 0.5-0.6%, and
might approach 2.5%.

2017 Hedefi (Target)

2018 2017 nom real Revize  Orijinal
696.9 630.3 10.6% 0.5% 612.1 598.3
599.5 536.0 11.8% 1.7% 520.5 511.1
203.2 176.8 14.9% 4.5% 173.3 167.0
122.7 112.4 9.2% -0.8% 108.4 108.9

65.8 529 244% 13.1% 53.0 46.2
14.7 115 27.4% 15.8% 11.9 11.9
396.3 359.2 10.3% 0.3% 347.2 344.1
66.0 55.6 18.7% 7.9% 54.3 57.1
146.5 138.3 59% -3.7% 135.1 136.4
107.8 99.6 82% -1.6% 93.3 83.7
14.0 12.8 9.7%  -0.3% 13.0 13.0
62.0 529 17.1% 6.5% 51.5 53.9
97.4 94.3 33% -6.1% 91.6 87.2
81.9 712  15.1% 4.7% 69.2 73.2
15.5 231 -33.1% -39.2% 22.4 14.0
762.8 677.7 12.6% 2.3% 673.7 645.1
71.7 56.7 26.4% 14.9% 57.5 57.5
691.1 621.0 11.3% 1.2% 616.2 587.6
213.9 189.4  12.9% 2.7% 190.8 189.7
66.1 63.5 4.1%  -5.3% 60.8 52.1
299.4 271.0 10.5% 0.5% 267.8 249.3
84.1 83.9 03% -89% 83.2 77.1
27.5 133 n.m. n.m. 13.6 19.3
GSYH've orani (% of GDP):
-65.9 -47.4 -1.9% -1.5% -61.6 -46.9
5.8 9.3 0.2% 0.3% -4.1 10.6
o -19.1 -181  -0.5%  -0.6% -30.9 -13.7

Dis ticaret dengesi ve cari denge:

2016 sonunda 56 milyar $ seviyesindeki dig
ticaret agigi, 2017 sonunda 77 milyar $'a
ylkselmistir. Benzer sekilde, cari agigin da
ayni donemde 33 milyar $'dan 47 milyar $’a
yukselmesini bekliyoruz. Bu artiglar bagta cok
yliksek gibi goriinse de, artisin nereden
kaynaklandigina da bakmak gerekiyor.

2017 yihinda dis ticaret agigindaki (ve cari
aciktaki) artis cogunlukla altin ve petrol
ithalatindan kaynaklanmaktadir. Hatirlatmak
gerekirse, 2013-2016 arasinda dis ticaret
acigindaki 100 milyar $’dan 566 milyar $'a
dislis de temel olarak altin ve petrolden

kaynaklanmaktaydi.

2017 yih 6zelinde, Agiktaki 20,9 milyar $’lik
artisin, 11.7 milyar dolarlik kismi altin ticareti
dengesinden
dolarlik

kaynaklanirken, 8,9 milyar

kismi petrol tarafindan

Foreign trade and C/A balance:

The 12-month rolling foreign trade deficit was
USD77bn by end 2017 compared to USD56bn at
end-2016. We expect the C/A deficit to reach
USD47bn at end-2017 up from USD33bn in 2016.
Although the surge both in foresgn tarde abd C/A
deficit since in 2017 may seem significant at first
glance, we suggest focusing on what factors
drove the deficit higher before making a

conclusion.

We see that the rise in foreign trade deficit in
2017 is most due to gold and oil imports
(which were actually the major drivers behind the
fall in foreign trade deficit from USD100bn to
USD56bn from 2013 and 2016).

Specific to 2017, of the USD20.9bn deterioration
in the foreign trade deficit, USD11.7bn comes
from the gold trade balance alone, while
USD8.9bn comes from oil. Excluding gold and oil,

(core) the foreign trade deficit remained almost
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2017 yilinda dig
ticaret acigi ve cari
aciktaki artis
c¢ogunlukla altin ve
petrol ithalatindan
kaynaklanmaktadir

The rise in foreign
trade deficit in 2017
is most due to gold
and oil imports...

Cari agigin 2017
sonundaki
(muhtemel) 47
milyar $
seviyesinden 48,5
milyar $’a
(GSYH’yiikselmesini
bekliyoruz

We forecast a
USD48.5bn C/A
deficit (up from an
estimated
USD47.0bn at end-
2017).

kaynaklanmistir. Petrol ve altin hari¢ dis ticaret
acigl, 2016 yilsonu seviyesi olan 32.7 milyar
dolardan kiglk bir artisla 33,0 milyar dolara
ulasmistir. Petrol ve altin digi cari agigin ise
2016 sonundaki 10,5 milyar $’lik seviyesine
kargilik, 2017 sonunda kabaca 6,0 milyar $

olmasini bekliyoruz.

Petrol ve altin disi dis ticaret acigi 2016
sonuna gore ayni seviyede kaldiysa da, yilin ilk
yarisinda hizla gerilemis (sermaye ve tuketim
mali ithalatindaki %21 ve %6’k dususlere
sonrasinda ise ylkselmeye

baglh olarak),

baslamistir. Bu yikseliste dea asil etki
ortalama %37’lik bir momentumla buylyen ara

mali ithalatindan gelmektedir.

2018 yilinda ortalama 65$ (Brent) petrol fiyati

varsayimimiza  bagli  olarak  petrolden
kaynaklanan dis ticaret agiginda 7 milyar $
artis bekliyoruz. Son yillarda manget dis ticaret
rakamini  6nemli oranda etkileyen altin
ticaretinin hangi faktorlere gore gercgeklestigini
bilmesek de, dongisel bir trend izledigini
biliyoruz. Bu nedenle, altin ticaretinin 12 ay
birikimli dig ticaret ve cari agik rakamlarini
asagl ¢ekmesini bekliyoruz. 2017 yilinda 10
milyar $ acik veren altin ticaret dengesinin
2018 yilinda 3 milyar $ agik verecegini,
dolayisiyla yilhik disg ticaret ve cari acik
$ kadar asagi

rakamlarint 7 milyar

cekecegini varsayiyoruz.

Buna gore, 2018 yilinda dis tcaret acigi ve

acgigi
degisimler belirleyebilir. Bu kalemlerden

cari petrol ve altin disi aciktaki
kaynaklanan 5 milyar $’lik artig beklentimize
bagll olarak sene sonu dis ticaret agig

tahminimiz 82 milyar $ seviyesinde bulunuyor.

Turizm sektoérinin katkisinin 2018 yilinda da
artmaya devam etmesini bekledigimizden, cari
aciktaki artis miktari daha dustk kalabilir. 2018
acigin 2017

(muhtemel) 47 milyar $ seviyesinden 48,5

yllinda  cari sonundaki

milyar $’a (GSYH’yiikselmesini bekliyoruz.

flat at USD33.0n (USD32.7bn at end-2016).
Talking about the C/A deficit, non-oil and gold
(core) deficit in fact fell to USD2.7bn in
November (though is expected to increase to
slightly above USD6.0bn in December) down
from USD10.5bn at end-2016.

The decline in non-oil and gold trade deficit has
actually materialized in 1H17, as capital goods
and consumption goods imports shrinked by 21%
and 6% (contradicting with the strong growth).
Nevertheless, it has also been on a rising trend
since July, mainly attributable to a spike in (core)
intermediate goods imports, which has been

growing at a 36% YoY pace.

By predicting (assuming) that Brent oil prices will
remain around USD65 on average, we expect
roughly USD7bn increase in net energy deficit.
Even though we do not know what factors are
driving Turkey’s gold trade, at least we see that it
follows a cyclical trend, thus we expect gold trade
to make a favorable contribution to the foreign
trade and C/A deficit in 2018. We assume that
the USD10bn gold trade deficit will shrink to a
USD3bn deficit in 2018, thereby completely
offsetting the spike stemming from the energy

trade.

Therefore, we expect the YoY change in
headline trade deficit to be determined by
non-oil and gold components, which we
expect to make USD5bn contribution YoY,
based on the growth trend and the recent revival
of core intermediate goods imports. As a result,
we forecast core and headline foreign trade
deficits for 2018 as USD38.5bn and USD82bn.

As the contribution of tourism is also expected to
increase in 2018, we expect a lesser magnitude
of increase in the C/A deficit. As such, we
forecast a USD48.5bn C/A deficit (up from an
estimated USD47.0bn at end-2017).




Makro Goérinim

Macro Outlook

2018 yilinda
Tirkiye’'nin dig
finansman ihtiyaci,
kisa vadeli borglar
dahil edildiginde,
200 milyar $’in
lizerinde

Turkey’s external
financing need is
over USD200bn,
when short-term
debt is included.

Tiikiye’nin
yurtdisindan
borglanma
olanaklarinin agik
kalmaya devam
etmesi ve/veya
tercihen daha fazla
dogrudan yatirnm
cekmesi
gerekmektedir.

Turkey needs to
improve its
borrowing capacity
from abroad or
more preferably
attract more FDI

Dis ticaret agiginin kirithmi (Milyar USD)
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Dis finansman goérinimii:

Bu arada, cari dengeden ziyade ekonomiyi
daha fazla ilgilendiren konunun sermaye
dengesindeki gelismeler oldugunu
diistliniiyoruz. Bunun nedeni de, aslinda cari
aclk rakaminin biraz da sermaye hareketlerine

bagli olarak belirleniyor olusudur.

2018 yilinda Tiirkiye’nin dig finansman
ihtiyacinin, kisa vadeli borglar disarida
105 milyar $

oldugunu hesapliyoruz. Kisa vadeli borglar

tutuldugunda yaklasik
dahil edildiginde ise bu rakam 200 milyar

$’In Gizerine ¢ikiyor.

Asagidaki tablodan da gérulebilecegi gibi,
bankacilik ve sirketler kesiminin yurtdigindan
bor¢clanmada yeniden borglanma orani birkag
sene 6ncesine kadar %140-150 civarindayken,
gecen sene bu rakam %100’Un biraz tGzerinde
gerceklesmistir. Bu nedenle 2017°de Tirkiye
dis finansman acigini buyik 6lgide 17 milyar
$’a ulasan (Hazine’'nin 9 milyar $’lik eurobond
ihraglari  harig)

portfdy  yatirimlar ile

kargilamistir.

Ancak, her sene bu kadar yliksek miktarda

portfdy  yatirmi  saglanmasi  mimkin

olmayabilir. Bu yuzden, Tikiye’nin
yurtdisindan borclanma olanaklarinin agik
kalmaya devam etmesi ve/veya tercihen de
daha

gerekmektedir. Bu gerceklestirilemezse, orta

fazla dogrudan yatirrm ¢ekmesi
vadede buyume hizi (ve cari agikta) kaginilmaz

olarak bir dislsle karsilasilabilir.

Breakdown of foreign trade deficit (Billion USD)
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External financing outlook:

That said, we believe that it is the capital
account rather than the current account what
matters more for the economy, as the current
account deficit is somewhat a function of the

trends in the capital account.

We calculate Turkey’s external financing need
(excluding short-term debt) as USD105bn for
2018, similar to 2017. The financing need is
actually over USD200bn, when short-term debt
such as non-residents’ deposits and trade loans

is included.

As the rollover ratios for new borrowings fell to
slightly above 100% from 140-150% of previous
years (partly due to demand and partly due to
supply factors), Turkey’s external financing was
reliant on portfolio flows in 2017, which reached
USD17bn (excluding the Treasury’s Eurobond

issuance).

Maintaining a similar amount through portfolio
inflows each year could turn out to be difficult.
Therefore, we think that Turkey going forward
needs to improve its borrowing capacity from
abroad (requires to achieve higher rollover ratios
than in 2017) or more preferably attract more FDI
in order to fulfill its external financing. Failing to
do so might force the country to generate a much
lower growth pace (and lower C/A deficit).
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Ozetle, dis finansman olanaklarinin 2018
yilinda da GSYH biiyiimesinin en onemli
belirleyicilerinden biri olacagini

soOyleyebiliriz.

Dig Finansman Tablosu (Milyar USD)

FINANSMAN iHTiYACI (Kisa Vad. Borg Harig)

EINANSMAN {HTIYACI (Kisa Vad. Borg Dahil)

Ozel Sektdr Uzun Vadeli Krediler

Bankalar Banks
Reel Sektor Non-banks
Kamu Sektorii Public Sector
Eurobond Eurobonds
Diger Other
Cari Agtk C/A Deficit

FINANSMAN KALEMLERI FINANCING SOURCES

In summary, we expect external financing
conditions to be a major determinant of the
2018 GDP growth again.

External Financing Table (Billion USD)

2018E 2017 2016 2015 2014 2013

FINANCING NEED (excluding short-term debt)
FINANCING NEED (including short-term debt) 217.8 204.6 192.4 197.8 2148 2137

Private Sector (Long-Term Loan Redemptions) 49.4 55.2 52.5 30.3 31.5 39.2

29.0 36.4 331 11.6 9.2 9.0
20.4 18.9 19.4 18.7 223 30.2

7.5 6.9 5.4 5.6 6.2 4.5
5.0 3.8 2.8 2.8 31 15
25 31 2.6 2.8 31 3.0

48.5 43.7 32,6 321 43.6 63.6

99.4 91.3 56.1 80.8 117.2

Ozel Sektor Uzun Vadeli Borglanma Private Sector's Long Term Loans 55.3 64.5 67.2 45.3 483
Bankalar Banks 35.1 36.5 37.8 17.3 17.9
Reel Sektor Non-banks 20.2 28.1 29.4 28.1 30.5

Kamu Borglanma Public Sector 113 7.2 4.6 9.5 9.1
Eurobond Eurobonds 9.1 5.5 3.0 7.3 6.1
Diger Other 2.2 1.7 1.6 2.2 3.0

Ozel Sektor Kisa Vadeli Net Borglanma Private Sector's Net Short-Term Loans 2.8 -5.2  -21.2 4.1 14.1
Bankalar Banks 0.9 -6.0 -21.4 3.8 12.9
Reel Sektor Non-banks 19 0.8 0.1 0.3 12

Diger Finansman Kalemleri (Rezervler harig):  Other Sources 30.0 24.8 5.6 21.8 45.6

Dogrudan Yabanci Yatinimlar (Net) Foreign Direct Investment (Net) 9.0 9.1 11.7 5.5 8.8

Portfoy Yatinmlari Portfolio Investments

Hisse senedi Equities 3.2 0.8 -2.4 2.6 0.8
Tahvil (DIBS) Government bonds (local) 7.1 0.8 -7.7 0.4 4.1
Tahvil (Ozel sektoér) Corporate bonds 7.2 35 0.4 13.7 11.8
Bankalar Banks 6.1 21 0.7 10.4 83

Reel Sektor Non-banks 11 14 11 33 35
Yurtdiginda portfoy yatinmlari Portfolio investments abroad -0.9 -1.5 -6.1 -0.7 2.6
Ticari Krediler Trade Loans (Net) 3.4 33 29 0.8 43
Bankalardaki Mevduat Deposits at banks (Net) -4.4 -3.4 -1.2 0.5 83
Reel Sektoriin Mevduati; servet transferleri Real sector's deposits abroad; wealth transfers 1.2 1.6 -0.9 -0.9 4.7

Net Hata Noksan Net errors and omissions
Diger Other

Rezerv Degisimi

Change in official reserves

Yeniden Cevirme Orani (Uzun Vadeli Borglar): Rollover Ratio (Long-term Loans):

Ortalama Average

Ozel Sektdr Uzun Vadeli Krediler Private Sector

Bankalar Banks
Reel Sektor Non-banks
Kamu Sektorii Public Sector
Eurobond Eurobonds
Diger Other

107% 124% 141% 146% 132%

100% 123% 151% 144% 123%
~

96% 110% 142% 188%  198%

107%  145% 157% 126% 101%

164% 133% 82% 154% 203%
238%  195%  109%  235%  408%
71% 65% 56% 71% 99%

Ozel sektoriin vurtdisi borclanmasi (Milvar USD)

12-ay birikimli

Tahvil ihraglan
M Alinan krediler (net)

01/12
05/12
09/12
01/13
05/13
09/13
01/14
05/14
09/14
01/15
05/15
09/15
01/16
05/16
09/16
01/17
05/17
09/17

Private sector's total international borrowing
(Billion USD)

12-month rolling

Bond issuances

M Loans granted (net)

01/12
05/12
09/12
01/13
05/13
09/13
01/14
05/14
09/14
01/15
05/15
09/15
01/16
05/16
09/16
01/17
05/17
09/17
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Macro Outlook

2018 yil buyiime
tahminimiz %3,5
civarinda

Our 2018 YoY GDP
growth estimate to
about 3.5%.

Biiyiime gorinimiu:

Kredi Garanti Fonu'nun blylimeye verdigi

destegin 2017 yilina gbre azalacagini

disiniyoruz.

Kredi/mevduat oraninin  %125’in  Uzerinde
setretmesi ve yurtdigsindan borglanmanin da
onceki yillara gére ¢ok sinirlanmis olmasi da
glcli  bir blyime egiliminin finansmanini

zorlastiryor.

2017 wyilinda ortalama c¢eyreklik GSYH
blyimesi %1,5 oldu. Uzun vadeli ortalamalara
ortalama ¢eyreklk GSYH
blylimesinin, 2010 basindan beri %1,6, 2013

yili  basindan beri de

bakarsak da,

%1,5 seviyesinde

gerceklestigini goriyoruz.

Ancak, vyukarida siraladigimiz kisitlardan
dolayi, geyreklik blyime temposunun 2018
yilinda %1,0’in biraz altina

gerileyebilecegini diigiiniiyoruz. Bu da 2018
yili bilyiime tahminimizin %3,5 civarinda

sekillenmesine yol agiyor.

Growth outlook:

The positive impact of the credit guarantee fund
(CGF) will be limited in 2018.

With loan to deposit ratio is above 125% and
borrowing from international markets is much
more limited compared to the previous few years
(as mentioned above), we think that there are

constraints to maintain the current growth pace.

The average QoQ growth stood at 1.5% year-to-
date in 2017.. History suggests that, average
QoQ growth was 1.6% since 1Q10 and 1.5%
since 1Q13.

Due to the above mentioned constraints, we
believe that it would be difficult to maintain such
a growth pace. We expect the average QoQ
growth pace to decelerate to slightly below
1.0% in 2018. This brings our 2018 YoY GDP
growth estimate to about 3.5%.
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Portfoy Onerileri

BiST& Portfoy

Hisse Senedi
DD

MIGROS (MGROS)

Migros igin hedef fiyatimiz pay bagina 35.90 TL olup hisse igin “AL” énerimizi koruyoruz
(2C17 sonuglarindan sonra 32.17 olarak giincelledigimiz (Sene basi: 27.74 TL) hedef
fiyatimizi 3C17 sonuglarinin ardindan tekrar yukari yonli olarak giincellemistik, ayni
sekilde koruyoruz). Cok formatli magazacilik ile gida perakendeciligi sektoriintin 6nemli
bir oyuncusu olan Migros, misteriye yakinlk avantaji ve yliksek blyliime potansiyeli
sunan indirim magazaciliyi segmentinde Migros-Jet markasiyla blylrken Macrocenter
magdazalarinin ithal Griin portféyli ve bu portfdye uygun konumlandirilan magazalari
sayesinde ylksek karlilikta satis yapabilmektedir. Sirket'in magaza sayisi Aralik 2017
itibari ile yurt icinde 1.858 ve yurt disinda 40 olmak Uzere toplam 1.898 (162 Kipa
magdazasi dahil) seviyesine yiikselmistir (2015 sonu 1.410—2016 sonu: 1.605). Ayrica,
2016 yili Haziran ayinda Tirkiye'de faaliyet gosteren buyiik siipermarket zincirlerinden
birisi olan Kipa'yl satin alarak organik biiylimesinin diginda inorganik biiylime stratejini
de sirdiren Migros, 1 Mart 2017 itibariyle Kipa konsolidasyonunu gergeklestirdi.
Gegtigimiz yillarda operasyonel anlamda zayif sonuglar elde ederek negatif FAVOK
dreten Kipa'nin olumlu entegrasyonunun 2-3 yil i¢inde tamamlanabilecegini, konsolide
FAVOK lizerindeki negatif etkilerinin ise 2019 yilindan itibaren pozitife dénecegini
dlsliniyoruz (Brit kar marjinda beklenende hizli bir toparlama goérlyoruz 3G17
itibariyle). Bu baglamda, 2016 yil sonunda %18 ciro biyiimesi ile %26.8 briit karllik ve
%?5.75 FAVOK marji elde eden sirketin 2017 yilinda Kipa operasyonlarindan dolayi satig
hacminde ek itici glic yakalamasina karsin marjlarda baski altinda kalacagini
distiniiyoruz (Sene basinda bizim ve diger analistlerin beklentilerinden daha iyi FAVOK
marjlari agiklaniyor). 2017 yil sonu éngérilerimizi ise %38'lik satig blyimesi, %26.5 brit
karhhk, %5.3 FAVOK marji olarak giincellemistik. Ote yandan, Kipa konsolidasyonunu
tamamlayan sirket Kipa'nin kottan c¢ikarilmasi igin yapmis oldugu basvuru geregi,
Kipa'nin fiili dolagimda bulunan yaklasik 3.75%’lik (yaklagik 50mn pay) payi igin KAP’'ta
duyuruldugu tarihten(25.12.2017) énceki, agiklama yapilan tarih harig olmak tizere, otuz
glin iginde Borsa'da olusan diizeltimis AORT fiyatlarin aritmetik ortalamasi olan pay
bagina 2.56 TL pay alim teklifi fiyati 6nerecekti (Satin alimdan dogan zorunlu pay alim
teklifi ise pay basina 2.25 TL idi). Ancak 2 Subat 2018’de yapilan Kipa Olaganusti
Genel Kurulu toplantisinda borsa kotundan ¢ikariimamasi karari ¢ikti. Bu durumun
Migros hisseleri Gizerinde 6nemli etkisinin olmayacagini diisiiniiyoruz. Genel olarak ise;
Migros, izledigi 6zel markali Urlin ve fiyatlama stratejisi, sadece gida odakli olmayan raf
cesitliligi, M-Jet konseptinde hiz kesmeyen magaza agiliglari ve Kipa konsolidasyonu ile
kazanilan AVM ve gayrimenkul varligi ile 6ne gikiyor. Sirket icin, olumlu gelismelerin
hisse fiyatina henliz yansimadigini diisliniiyor, tavsiyemizi "AL" ve hedef fiyatimizi 35.90
TL olarak koruyoruz.

Aylik Performans Tablosu

LETENTE

Aralik Subat

Kapanig  Getiri

Aylik Portfoy Getirisi

130.000 220 Paylarin Relatif Getirisi 29/12/17 02/02/18 (%)
]fgggg 200 Tirk Hava Yollari 15,69 16,63  6,0% 3,5%
100.000 180 Migros 27,56 25,82  -6,3% -8,5%
90.000 1% 6,44 6,28 -2,5% 4,8%
80.000 140 Turk Telekom ) ) -2,5% -4,8%
70.000 o, 0,
60.000 120 Akbank 9,85 10,65 8,1% 5,6%
50.000 100 Tofas 33,02 31,56 -4,4% 6,7%

40.000 80
31.01.16 30.04.16 31.07.16 31.10.16 31.01.17 30.04.17 31.07.17 31.1017 31.01.18 Garanti Bankasi 10,72 12,02 12,1% 9,5%
e RBiST === Relatif BIST TSKB 1,44 1,60 1,1% 8,5%
Tiipras 121,50 112,60 -7,3% -9,5%
Doviz Endeks (BIST 100) 115333 118.119  2,4% -
Hazine Bonosu . PR

% Paylarin Relatif Getirisi -0,31%
Doviz Sepeti 1,66%
Hazine Bonosu 2,16%

1,34%

TURK TELEKOM (TTKOM

Tirk Telekom paylari hedef degerimizi, sirasiyla %60 ve %40 agirliklar ile
kullandigimiz INA ve yurt dig1 benzerleri degerleme yontemlerine gore 8.55 TL olarak
belirlemekte ve Sirket paylari Uzerindeki “AL” tavsiyemizi slrdirmekteyiz. Tirk
Telekom, 9A17 sonuglarinda, mobil, genigbant ve sabit hat abone alimlarini belirgin
ol¢lide arttirirken abone basi elde edilen gelirlerinde de artis kaydedebilmis olmasiyla
biiylimesindeki dayaniklihd sunmustur. Grup, 3C17’de, mobil abone sayisinda
414bin ve genis bant aboneliklerinde net 289bin ve sabit hat aboneliklerinde de halka
arzi sonrasinda ilk kez 186bin artis kaydedebilmistir. Mobil abone yapisindaki, faturali
hat abone pay! yikselmeye devam ederek %54.2'ye ulagmistir. Mobil ve genisbant
hizmetlerinde daha yliksek data paketlerine olan talebin artmasi (mobil ve genigbant
abone bas! aylik gelirler sirasiyla yillik %10.9 ve %3.5 oraninda artmistir) ve sabit hat
gelir kaybinin yavaslayarak yillik %5.5 oraninda gergeklesmis olmasinin da etkisiyle
Tirk Telekom, konsolide satis gelirlerinde yillik %10.1 artis saglamistir. FAVOK
marji ise, faaliyet giderlerindeki gbrece iyilesme ile, yillik 1.5 y.p. artarak 3C17'de %
36.1 olarak gergeklesmistir; geyreksel FAVOK, yillik %14.8 artis gosterebilmistir.
Grup, bu dénemde, disiik bir baz donem olan 3C16 net karinin 33.8x Uzerinde,
293mn TL tutarinda net kar elde edebilmistir. Tirk Telekom'un 4C17'de yatirnimlarini
hizlandirabilecegini belirtmistir; artabilecek ticari giderlerinin de etkisiyle operasyonel
karlihg1 3C17’ye gore daha dusuk gergeklesebilecektir. Net karligi ise, US$ ve EUR
acik pozisyonlarina bagl olarak ve itilafll Hazine payi édemeleri ile ilgili ayrilacak olan
yaklasik olarak TL192mn tutarindaki karsiliklar ile baski altinda kalabilecektir. Ancak
yine de, Grup’un 2017 yili beklentilerini rahatlikla karsilayabilecegini beklemekteyiz.
Turk Telekom, 2018 yilina da kuvvetli girebilecegini, dniimizdeki yil iilke genelinde
Internet penetrasyonunu arttirmaya yoénelik sabit hat genigsbant aboneliklerini
arttirabilecegini ve mobilde de blylimeye devam edecegini, bdylelikle 2017 yilinda
elde edilen biiyiime momentumunun korunabilecegi yoniindeki olumlu beklentilerini
paylasmistir. Bunun yaninda, Tirk Telekom’'un %55 oranindaki pay! ile ana ortagi
konumundaki OTAS'In borglulugu konusunda gelismeler, Grup’un bu borg ile ilgili
herhangi bir yukimliligli olmamasina ragmen pay performansina dair algiyi
etkileyebilmektedir; ¢ézimlenme yolundaki olumlu adimlarin  Grup paylarn
performansi olumlu algi etkisinde bulunabilecegini dusltinmekteyiz. TTKOM paylari,
tahminlerimize gére 2018T 5.0x ve 12.9x FD/FAVOK ve F/K garpanlari ile islem
gormektedirler; yurt disi benzerleri ise, 6.4x ve 16.4x carpanlar ile islem
goérmektedirler.

6,98 Dolar
ngo (Bin TL) 2016/12 2017/09 sl MGROS
T. Dénen VarliKar 2.532.025 3.514.962 130.000 T 35,00
120.000
T. Duran VarliKar 3.805.379 5.698.454  110.000 30,00
100.000
Toplam Akifler 6.337.404 9213416 90.000 25,00
80.000
Kisa Vadeli Borglar 3.320.760 5131464 75000 20,00
Uzun Vadeli Borglar 2.775.489 3.116.213 ﬁgﬂgg 15,00
" 40.000
T.0z Sermaye 241.155 965.739 30,000 1 10,00
Toplam Pasiﬂer 6.337.404 9213416 28.11.16 18.04.17 06.09.17 25.01.18
Bin TL 2016/09 2017/09 % Deg. i Performans 1AWk 3 Ayik 12 Aylik
Degisim TL (%) -4,9% 05% 421%
0/
Satislar 8158504 11.321.825 38,8% Degisim$ (%) 41% 02% 44.1%
Satiglarin Maliyeti(-) 5961910 8319725 395%  Relatif BIST (%) -8.2% 74% 26%
BritKar 2196504 3002100 37%
Faaliyet Giderleri(-) 187505 2616073 395% 2 AIEnYiksek 30,02 851
12 AylikEn Diisik 17,32 4,60
Faaliyet Kari / (Zarari) 321.538 386.027 20,1%
- ) Rasyolar 2017/09 2017T|
Net Diger Gel/Gid 150857 265695 -T61% ) 562
Ozk Kar/Zarar. Pay. - - AD. PD[Ciro 0,32 0,30
Finansman Giderleri (-) 252614 513256 -103,2% FD/Ciro 048 045
e PD/DD 5,00 516
Vergi Oncesi Kar -29.983 767.237 AD. FDIFAVOK 922 846
Ve e w2z o
Net Dénem Kari 63415 715021  AD. BritKarMarj 269%  265% 25%
Operasyonel Kar Mariji 3,9% 34% 34%
AzinlikPaylar Kari/Zarari 38 -3.984 AD. FAVOK Marji 57% 51% 53%
Ana Ortakik Kar/Zarari -63.453 719.005 AD.  NetKar Marji -0,8% 6,4% 4,4%
6,32 TL/ 1,69 Dolar
Ozet Bilango (Bin TL) 2016/12 2017/09| »
BIST e TTKOM
T. Dénen VarliKar 9.235.517 9.328.350 130.000 7780
120.000
T. Duran Varlikar 17.638.934 17.190.200 119,000 7,00
6,50
Toplam Akifler 26.874451 26518550 ‘oo 600
Kisa Vadeli Borglar 8.351.705 6636432 So0% 550
Uzun Vadeli Borglar 15.136.125 15.233.339 ‘;g ggg 5,00
40.000 450
T.0z Sermaye 3.386.621 4.648.779 proodl 00
Toplam Pasifler 26.874.451 26.518.550 28.11.16 18.04.17 06.09.17 25.01.18
[l 201609 217109 %Deg, Performans 1 Aylik 3 Ayik 12 Ak
Satiglar 11.858.9550  13.339.901,0 125% Degisim TL (%) -1,6% -1,7% 12,6%
Satislarin Maliyeti(-) 65580530 7.2769950  110% Degisim$ (%) 07%  -20% 14,2%
Brit Kar 50920 60620060  14d% LSBT S0 04 _18.7%
X . ) a 8 ) 470
TL Usd
Faaliyet Giderleri(-) 33911750 3446020 16% 12 AfiKEN Yilksek 732 213
Faaliyet Kari / (Zararr) 19007270 26168140  37,0% 12AyikEnDiisik 5,16 1,35
Net Diger Gel/Gid -88.532 -58.954  334% [ESNES 2017/09 2017T]|
Ozk Kar/Zarar. Pay. - - AD. FK ad. 19,26
PD/Ciro 1,25 1,21
i iderleri (- 73547 8246240 -12,19 ’ ’
Flnans.r-nan Giderleri (-) 35.475,0 8246240  -121% FDICiro 197 191
Vergi Oncesi Kar 11262120 18268590  622% pppp 473 455
Vergi(-) 462.222 577922  250% FDIFAVOK 5,58 544
Net Dénem Kari 663990 1248987 88,19 MLl 20161098 2017109 B 01Tl
Operasyonel Kar Marji 16,1% 19,6% 17,3%
Azinlik Paylari Kari/Zarari - - AD. FAVOK Marii 31.9% 35,8% 35,1%
Ana Ortalli k Kar/Zarari 663.990 1248937  88,1% NetKar Marji 5,6% 94% 6,3%

Portfoy Onerileri
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TUPRAS (TUPRS) 113,5 TLY/ 30,3 Dolar

Tuprag paylari igin yakin zamanda, sirasiyla %70 ve %30 agriliklar ile | (ZR=FELTTN(:IIRIS) 2016/12 2017/09 BIST —— TUPRS
kullandigimiz INA ve yurt disi benzerleri degerlemelerimizi glincelleyerek pay 150,00

basina 12 aylik 141.40 TL hedef fiyata ulagsmis ve Sirket lizerindeki tavsiyemizi T- Dénen Varlikiar 13667060 19613587 ﬁ ggg | 12000
AL olarak giincellemis bulunmaktayiz. Tipras, kuvvetli talep ve arizi arz | T.Duran Varlikar 17.561.120  17.707479 5500 1000
kisintilari nedeniyle Akdeniz rafineri marjlarindaki yiikselisin etkisiyle 9A17'de " 31.218.180 37321016 %0000 ’
oldukga kuvvetli, US$8.50/bbl rafineri marji elde edebilmistir. Mevsimselligin | | oPam AKifler <18 el o 20,00
etkisiyle, Akdeniz rafineri marjlari 4G17'nin sonundan itibaren azalmaya | Kisa Vadeli Borglar 12660262 19486927 -0 70,00
baglamis ve 3C17'nin yaklasik olarak %36 altinda gergeklesmistir. Bu | 0 vadeli Borglar 10.390.885 7758322  50.000 50,00

donemde agir ham petrole olan ilgi nedeniyle diferansiyeller daralmigtir. 40.000

Tiprag'in Izmir Rafinerisi'ndeki bir ham petrol (initesinde de bakim galismalari T.0z Sermaye 8167033 10075767 30000 T 18.04.17 06.00.17 oot
nedeniyle durus gergeklesmis, ve toplam kapasite kullanimi gérece olarak | Toplam Pasifler 31.218.180 37.321.016

azalmistir. Bu faktérlerin etkisini 4C17°de gbzlemleyebilecegimizi beklemekte,

ancak Tupras'in 2017 yilinda %100 oranindaki kapasite kullanim hedefini | [:&i8 2016006  2017/09  %Deg.JjPerformans 1 Ak 3AMk 12 Ak
gergeklestirebilmesini ve net rafineri marjinin yillik yaklasik %33 yikselisle o, DegisimTL (%) -5,0% -15,5% 51,4%
US$8.0/bbl seviyelerine yaklasabilecegini tahmin etmekteyiz. 2018 yilinda Satislar 24095452 - 39.344.061 63:3% Degisim $ (%) -4,2% -15,7% 53,5%
Akdeniz  rafineri marjlarinin  yiksek baz etkisiyle daha dislk | SatislarinMaliyeti(-) 2045508 34530568  566%  Relaif BIST (%) -84% 22.1% 0.3%

gergeklesebilecegini beklemekle birlikte, Tiipras'in karakteristik olarak orta | g.iyar 2049854 4813493  134.8%

destilat Grlnler agirlikh Uretim gergeklesmesi, ylksek kapasite kullanimi ve

kompleksitesi nedenleriyle, Akdeniz rafineri marjlarinin (izerinde marjlar elde | Faaliyet Giderleri(-) 701474 793436 131% 1§2M|tin;lils.ik 13’?2 ?;2
edebilecegini distinmekte ve 4G17 ve 1C18' etkileyebilecek olan faktérlerin | Faaiiet Kari / (Zaran) 1348380 4020057  198.1% YitkEn Dist - :

gegici olmasini 6ngérmekte, Rafineri'nin 2018 yilinda da saglikli bir marj elde . ) .
edebilecegini tahmin etmekteyiz. SOCAR Grubu'nun Star Rafinerisi'nin | NetDiger Gel/Gid 1225251 1231114 05 T 6,84 7.2
4C18'de planlanan agilisinin ise, bdlgesel rekabet olusturabilecegini | Yatirim Faaliyetlerinden C -126 -11.550 -9066,7%  pp/Ciro 056 053

dislnmekte, Tuprag’in 2018 yili Uretim hacminin 2017 yihna benzer

h 2018 -yl Lyl i iderleri (- ; . A78% FDICi 065 062
seviyelerde gerceklesebilecegini, piyasanin 2019 yilinin ikinci yarisinda | | mansman Giderleri (- 452206 562568 -78% o

dengelenebilecegini distinmekteyiz Tlpras paylari, halihazirda tahminlerimize | Vergi Oncesi Kar 2206126 3720224  68,6% PD/DD . 283 266
gére 2018T 5.6x ve 7.5x FD/IFAVOK garpani ile, yurt disi benzerlerinin Vergi(-) 44460 381126 7572% FD/AVOK 554 580
ortalamasi olan 7.4xe gére %23 oraninda iskontolu islem gdrmektedirler. 9 ’ ’ ’ Marjlar 2016/06  2017/09 2017T
Sirket paylari igin 2017 yil dagitilabilir karindan %11.9 oraninda temettii verimi | NetDdnemKari 1003863  3.339.098  2326% BriitKar Marji 85% 12,2% 124%
hesaplamakta, —temettli veriminin pay performansini  desteklemesini | azniikPaylari Kari/zarar 13,564 20911  542% Operasyonel Kar Marji 56% 102% 9,6%
beklemekteyiz o, FAVOK Marj 7,3% 11,3% 10,7%

Ana Ortaklik Kar/Zarari 990299 3.318.187  2351% Net Kar Marit 41% 84% 73%

TOFAS (TOASO) 31,2 TU/ 8,33 Dolar
Tofas igin hedef fiyatimiz pay basina 37.26 TL (Eski: 36.20 TL) giincellerken “AL” e oo

onerimizi koruyoruz. 2018T 11.1x F/K ve 8.2x FD/FAVOK oranlari ile yurtici ve | 1 Danen VarliKar 6.234.224 7.725.981 130000

40,00

yurtdigi rakiplerinin ortalamasina gore primli islem gérmesine karsin, al ya da 6de 120,000 T
anlagsmasinin getirdigi defansif is modeli ve yurtdisi satis hacimlerindeki artisa | T.Duran Varlikar 5.595.484 6.149.167 Egggg 35,00
paralel olarak Tofas begenimizi kazanmaya devam ediyor. Fiat Egea’nin Sedan ! 11.829.708 13.875.148 0. 30,00
modelini 2015 Kasim'da, Hatcback modelini 2016 Nisan'da ve Station Wagon | ToPiamAkifler 029 Sdh ot 2500
modelini ise 2016 Temmuz ayinda piyasa suren sirket, 2017 yilinda 175.898 | Kisa Vadeli Borglar 5.692.184 6.845.352  70.000 20,00
adet Egea satigi gergeklestirmisti. 2017 yilinda 90% dolaylarinda kapasite . 60.000 '
kullanim orani ile devam eden sirket, iiretim adedinde ise heniiz 385 bin | UZunVadeli Borclar 3180073 3446759 0000 15,00
seviyelerine ulasti. Sirket, 2017 yilini binek arag ve hafif ticari arag pazarinda | T.0z Sermaye 2.957.451 3.583.037  30.000 4 10,00
sirasiyla %8.9 ve %25.1, toplamda ise 12.8% pazar payina ulasti. Bu oranlar : 28.11.16 18.04.17 06.09.17 25.01.18
gegen senenin sirasiyla 7.3%, 23.7% ve 11.1% olan pazar paylarinin oldukga Toplam Pasifier 11.829.708 13.875.148

Ustiinde olup, ihracat sonuglari zaten oldukga gtiglii olan Tofas; yurtici otomotiv | FFmETg 201612 201742 %Deg.JjPerformans 1 Ayiik 3AMk  12AyIk
pazarinda da oldukga basarili bir performans gostermektedir (OTV artigindan Degisim TL (%) 5.0% 58.8% 197.5%
dogan alt-orta segment talebinin artmasina paralel). Ote yandan, yilbasinda | Satislar 14235951 17.467.806 2% Degisim (%) 50%  584%  2016%
alinan karar ile OTV oranlarini belirleyen ¢iplak fiyat taban rakamlarinda 14% Satislarin Maliyefi(-) 12888429 15551677 D%  Relatf BIST (%) 1.3% 63% 114.8%

artisa gidilmesinin Tofas'in alt-orta segment araclarina olan talebi artiracagini

diistinmekteyiz (Bazi modeller bir alt vergi dilimine diismektedir ve bu dilime giren | BritKar 1447741 2026205 40,0%

araglarin fiyatlarinda yaklagik 5% indirim imkani tanimaktadir). Ote yandan, 2017 Faaliyet Giderleri(-) 603.845 721429 19.5% 12 AVikEn Yiiksek 16,48 4,36
yilinda ihracat tarafinda FCA bayilerinde yasanan asiri stok birikmesi konusunda ’ 12 Ak En Diisiik 4,82 1,28
6tiir hedeflenenin altinda gelen ihracat rakamlarinin 2018 yilinda 270-290 bin | FaaliyetKari / (Zarari) 8438%  1304.776 546%

adet bandina gikmasi bekleniyor. Bizim beklentimiz ise 287 bin adet. Genel | netDiger Gel/Gid BA450 1282694 AD.
olarak ise; Sirket, al-ya da-6de anlasmalari kapsaminda Euro bazli maliyet+kar | FIK 1230 11,16
marjl sekli ile calistgindan déviz kurlarindaki dalgalanmalardan olumsuz | Ozk KarZarar. Pay. - - AD. PD(Ciro 0,90 0,78
etkilenmemektedir. Fiat Egea modelinde yakaladigi ivme ile 2017 yilini 17.5 | Finansman Giderleri (-) 2,956 165.508 AD. FD/Ciro 1,05 0,91
milyar TL net satig geliri ve 2.001 milyon TL FAVOK ile tamamlayan Sirket'in _ . , PD/IDD 4,40 3,82
2018 yilinda ayni ivmeyle devam edecegini ve net satig gelirlerinin 20.3 milyar | Vergi Oncesi Kar 797936 1229472 SA1% o eavek 917 820
TL, FAVOK rakaminin ise 2.2 milyar TL seviyesine yikseltecegini tahmin | vergi(-) 172292 -53.346 69,0%

ediyoruz. 2017 yilini 1.282 milyon TL net kar rakami ile tamamlayan Sirket'in,

5 Brit Kar Marj 10,2% 11,6% 10,8%
2018 yili sonunda net kar rakaminin 1.4 milyar TL seviyesinde olmasini | NetDdnemKar 970228 1282818 322% Or:;ra:;on;”};ar Marjs g'g‘; 72; Zg‘;
ongoruyoruz. AzinlikPaylari Kari/Zarar - - AD. FAVOK Marji 96% 115% 1.0%
Ana Ortakik Kar/Zarari 970.228 1.282.818 322% NetKar Mariji 6,8% 7,3% 7.0%
TURK HAVA 16,78 TL/ 4,48 Dolar
Turizm ve trafik verilerindeki yolcu sayisindaki artis, ve hava tagimacilarinin | [ezZR:=HERIR (=TT (B) 2016/12 2017/09) sisT THYAO
doluluk oranlari, 2017 yili Nisan ayindan sonra, yiksek sezon ve sonrasinda p 130.000 18,00
oldukga cesaret verici yonde gelisme gostermektedir. Turk Hava Yollari igin, | |- Dnen Varlikar 12673000 15485000 10 g 1600
Sirket'in 2018 yili hedeflerini paylasmasi ile yukar yénde revize etmis | T.DuranVarlikar 52401.000  50.777.000 11000 1400
oldugumuz 12-ayhk 18.25 TL hedef fiyatimiz ile AL 6nerimizi sUrdirmekteyiz. ) 65.074.000 66.232.000 %00 12,00
Sirket paylari, tahminlerimize gore 2018T 5.8x FD/IFAVKOK carpani ile, diisik | | oPamAKifler o7 A 1000
maliyetli hava tagimacilarini da igeren yurt disi benzerlerinin 2018T ortalama | Kisa Vadeli Borglar 15.832.000 17.477.000 50000 8,00
6.4x FD/FAVKOK garpanina k!_yasla__iskoptolu i§lem g@rmektedirler. THY’ni_n Uzun Vadeli Borglar 31.343.000 20.889.000 6,00
toplam yolcu sayisi, biyiik 6lgiide giivenlik endiselerinin azalmasi ve talebin A 30.000 4,00
canlanmasi ile, yiiksek sezonda kuvvetli bir toparlanma ile 2017 yilinda %9.3 | T.0z Sermaye 17.899.000 18.866.000 oy | 2,00
artis gostermistir. Ozellikle, dis hat direkt yolcu sayisinda yillik %15.5 | Toplam Pasifler 65.074.000 66.232.000 281116 18.04.17 06.09.17 25.01.18
oraninda, dikkate deger iyilesme gergeklesmistir. Etkin kapasite yonetiminin
etkisiyle dis hatlar yolcu doluluk oraninda yillik 5.0 y.p. artis gerceklesmis, | [ZRi® 2016/09 2017/09  %Deg
boylelikle Sirket'in 2017 yili toplam yolcu doluluk orani, yillik 4.7 y.p. artarak Satis| 22170000 29332000  323% DedisimTL (%) 125% 182% 354%
%79.1'e ulagmistir. THY, 2018 yilinda koltuk kapasitesinde herhangi bir artis s o - o " Degisim$ (%) 134%  180% 37,3%
6éngérmemekte, toplam AKK'sinin ise %5-%6 araliginda arttirmayi | Satislarin Maliyeti(-) 19420000 22693000  16.9% g aegist (%) 86% 90% 22%

planlamaktadir. Sirket, 2018 yilinda toplam yolcu sayisinin %7-%8 oraninda | gt kar 2750000 6630000 1414%
artmaya devam edebilecegini ve yolcu doluluk oraninin %79-%80 araliginda

. ) 12 AYlikEn Yilksek 163 044

gerceklesebilecegini dngormektedir. THY, 3G17'de, yaklagik olarak son 3 | Faaliyet Giderleri(-) 3502000 3791000  83% A"' n e
N . . . o . Witk En Diisiik 1,12 0,30

yildan sonra ilk kez birim yolcu gelirlerinde ABD dolari bazinda yillik %12.1 | Faaliyet Kari / (Zarari) 752000 2.848.000 AD.

oraninda iyilesme kaydedebilmistir. Talepteki artisin devami beklentimizle o )
yolcu birim gelirlerinde 2018 yilinda da hafif artis gdzlemleyebilecegimizi | NétDider Gel/Cid -89000 106000 AD. gy 081 1658
tahmin etmekteyiz. Kargo gelirlerindeki artis ile birlikte, THY’nin 2018 yil satis | Ozk Kar/Zarar. Pay. 139,000 370.000 166,2% PD(Ciro 063 058
gelirlerinin _$|rk§? _ hedefl_erlne parale_:l olarak _US$11.8mer _mvar[ngﬂa Finansman Giderleri (-) 1614000 -3.288.000 AD. FD(Ciro 1,29 1,19
gerceklesebilecegini tahmin etmekteyiz. Artan jet yakiti maliyetlerinin, i PD/DD 122 127
personel giderlerinin ve Sirketiin yeni hub’'ina tasinmasi ile ilgili olasi | Vergi OncesiKar -1.721.000 970000  AD. preavek 752 657
masraflarin karliigini etkileyebilecegini, ancak artan talep, yolcu doluluk |y 375,000 147000  AD
oranlarindaki kuvvetli seyir ve TL'nin ABD dolari karsisinda deger kaybi ile g(") : ) " Br Mari Y 6% 0%
Sirketin FAVKOK marjinin uzun dénem ortalamalarina kiyasla 2018 yilinda | NetDonem Kari -1.346.000 823000  AD. OperasyunelearMarjl 3’40/" 9’70; 10'00;
o ) h o ] ) -34% 7% 0%
da kuvvetli, %23 civarinda gergeklesebilecegini tahmin etmekteyiz. AzinlikPaylari Kari/Zarari R R AD. FAVOK Mar 8% 190% 81%
Ana OrtaKik Kar/Zarari -1.346.000 823.000 AD. NetKar Marji -6,1% 28% 35%

Portfoy Onerileri
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AKBANK (AKBNK)

Akbank igin karli aktif blyimesini gézéniinde bulundurarak TUT olan tavsiyemizi AL
olarak revize ediyoruz. Banka gli¢li sermaye yeterlilik orani ile rakiplerine gére daha
avantajli konumdadir. Bankanin etkin kredi riski performansini, likit bilango yapisini ve
kisa vadeli yabanci para borglanma ihtiyacinin diger bankalara gére daha az olmasini
begeniyoruz. Tavsiye degisikligine paralel olarak olarak, 10.24TL olan hisse hedef
fiyatimizi 11.28TL olarak revize ediyoruz. Yeni hedef fiyatimizin %6 artis potansiyeli
bulunmaktadir. Akbank'in net karinin 2018 yilinda 2017 yilina gére %11 artis
go6stermesini modelliyoruz. 2019 yili igin de yillik bazda 11% kar artisi bekliyoruz.
Hisse 2018T 6.6x F/K (Benzerlerine gore %9 primli) ve 0.94x F/DD garpanlariyla ve
2018T igin %15.1 ortalama 6z kaynak getirisiyle islem gérmektedir. Akbank'in primli
degerlemesinin yerinde oldugunu distinmekteyiz. Takipteki krediler igin rakip
ortalamasinin lzerinde yilizde 97 oraninda karsilik ayiran Akbank'in IFRS9’'a gegiste
en cok fayda saglayacak bankalardan biri olmasini bekliyoruz. Akbank diisen faiz
ortaminda rakiplerine gére daha avantajli géziikmektedir. Bankanin menkul kiymetler
portféyll icinde enflasyona endeksli kagitlarin orani %27 olup bu oran rakiplerinin
ortalamasi olan %33'Un altindadir. 2018 yilinda bankanin swap fonlama maliyetleri ve
enflasyona endekli kagit getirilerine gore diizeltimis net faiz marjinin 5 baz puan
azalarak 3,69% seviyesine ulasmasini bekliyoruz. Likidite tarafinda bankanin net
aktifleri diger bankalara gore daha hizli fiyatlanmaktadir. Net aktiflerin %230 3 aydan
kisa bir siirede yeniden fiyatlanmaktadir. Bu oran benzer bankalarin ortalamasi olan %
17%’den daha yiiksektir. TRY kredi mevduat rasyosu %142 olup sektér ortalasi olan
%148'in altindadir. Ayrica, vadesiz mevduatlari toplam mevduatlarin %18'ine denk
gelen Akbank'in mevduat maliyetlerinde avantajli durumda olmasini beklemekteyiz.
KOBI ve TRY ihtiyag kredilerinin toplam krediler icindeki payi yliksek olup bu
segmentlerin yiiksek getirilerinin marjlari olumlu etkilemesini modellemekteyiz. Yiksek
likiditesiyle Akbank'in kredi kullandirminda fiyat koyucu olmasini tahmin ediyoruz.
Aktif kalitesi tarafinda banka yiiksek karsilik orani ve diisiik takipteki krediler rasyosu
ile 6ne gikmaktadir. Yakin izlemedeki kredilerin toplam krediler igindeki pay1 %2.7 olup
bu oran takip ettigimiz banka ortalamasi olan %3.5%'tan daha diisik bir seviyededir.
Banka OTAS’a kullandirdigi 1.5 milyar dolar tutarindaki krediyi 2017 yil sonu itibariyla
yakin izlemedeki krediler portféyline tasiyacagini belirtmistir. 2018 yil iginde bankanin
karsilik oraninin %96’dan %80’e inmesini ve karliigin olumlu etkilenmesini bekliyoruz.
Beklentimizden daha yiiksek sorunlu kredi olusumu ve hisse satigi hisse
performasinda olumsuz etki yapabilir.

GARANTI BANKASI (GARAN)

Gelir Tablosu (mn TL)

Faiz Gelirleri

Kredilerden Allnan Faizler
Menkul Deg. Alinan Faizler
Dider Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri

Mevduata Verilen Faizler

Para Piyasasina Verilen Faizler
Kullanlan Kred. Verilen Faizler
Dider Faiz Giderleri

Net Faiz Geliri

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Temetti Gelirleri

Net Ticari Kar/Zarar

Diger Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Gelirleri Toplami

Faaliyet Giderleri (-)
Vergi Giderleri (-)
Net Dénem Kar/Zarar

Kredi ve Digler Alacaktar Karsiligi (-)

216112
18018
14538
313
38
10072
1878
976
Tod
518

2
A
880

12193
2216
4280
1169
4529

01712

200
18424
4149
52
12550
10437

(428)
1628
1441
2313
4662
1478
6039

%
22%
25,7%
2%
453%
24,6%
28,7%
-55h
00%
474%
2,7%
145%
-91.5%

-146,1%

85,0%
18,8%
44%
8%
%4%
4%

Garanti Bankasi igin 2018 yilinda maliyetlerde iyilesme potansiyelini gézoninde | [UMEMENINIE) w612 M2 %
bulundurarak TUT olan tavsiyemizi AL olarak revize ediyoruz. Dijitallesme ve yeni PP
sube yapisina gegis slrecinin satis kapasitesi artirmasini, maliyetleri digtirmesini ve Faiz Gelireri 095 2608 0,2
tcret ve komisyon gelirleri olusumunu olumlu etkilemesini bekliyoruz. Banka yiiksek | Kredilerden Alinan Faizler 16.783 21.0% 25.7%
kalitedeki karlilik yapisi ile rakiplerine gére avantajli konumdadir. Bankanin degisik ’ : '
kaynaklardan elde ettigi iicret ve komisyon gelirlerini, likit bilangosunu, giiclii aktif | Menkul Deg. Alinan Faizler 3517 4% 2%
kalitesini ve gliclii sermaye yapisini begeniyoruz. Tavsiye degdisikligine paralel olarak . "
olarak, 11.59TL olan hisse hedef fiyatimizi 12.29TL olarak revize ediyoruz. Yeni Dijer Faiz Gelirler 556 781 408%
hedef fiyatimizin %2 artis potansiyeli bulunmaktadir. Garanti Bankasi’'nin net karinin ey .
2018 yilinda 2017 yilina gére %14 artis gostermesini modelliyoruz. 2019 yili igin de Faiz Giderer 9518 1213 B0
yillik bazda 13% kar artisi bekliyoruz. Hisse 2018T 7.1x F/K (Benzerlerine gére %18 | Mewduata Verilen Faizler 6883 8316 A%
primli) ve 1.06x F/DD carpanlariyla ve 2018T igin 16.0% sermaye getirisiyle islem ) . ) !
gdrmektedir. Bankanin  primli  degerleme carpanlarinin  yerinde  oldugunu | ParaPiyasasina Verilen Faizler 99 1165 167%
dustinmekteyiz. Garanti Bankasi disen faiz ortaminda rakiplerine gére daha az N . "
avantajll gozikmektedir. Bankanin menkul kiymetler portfoyii iginde enflasyona | KullanilanKred. Verilen Faizler 11% 113% 00%
endeksli kagitlarin orani %42 olup bu oran rakiplerinin ortalamasi olan %33’Un i or Bz O ;
uzerindedir. Ancak bankanin kredi fiyatlamadaki basarisi ve mevduat maliyetlerini Difer Fz Gideler g 11% 23
korumadaki etkinligi kredi mevduat makasini olumlu etkileyecektir. Vadesiz | Net Faiz Geliri 11.097 14.468 304%
mevduatlar toplam mevduatlarin %2’'ine denk gelen Garanti Bankas’'nin mevduat . . .
maliyetlerinde avantajli durumunu siirdirmesini beklemekteyiz. 2018 yilinda bankanin | NetUcretve Komisyon Gelirleri 3152 3680 168%
swap fonlama maliyetleri ve enflasyona endekli kagit getirilerine gore dizeltiimis net Temeti Gelirler 7 7 0
faiz marjinin 11 baz puan azalarak %5.02 seviyesine ulasmasini bekliyoruz. Aktif Emetl eriert i
kalitesi tarafinda banka yiiksek karsilik orani ve diisiik takipteki krediler rasyosu | NetTicari Kar/Zarar (191) (1916)  1422%
(Garanti: %2.5, takip ettigimiz bankalar ortalamasi: %3.5) ile 6ne ¢ikmaktadir. Ancak
yakin izlemedeki kredilerin toplam krediler igindeki payi %8 olup bu oran takip | Diger Faaliyet Gelirleri 1762 150  -98%
ettigimiz bankalar ortalamasi olan %3.5'tan daha yiiksek bir seviyededir. Banka | o "
OTAS'a kullandirdigi 1 milyar dolar tutarindaki krediyi 2017 yil sonu itibariyla yakin | Faaliet Gelileri Toplami 2 11es 1%
izlemedeki krediler portfdylne tasiyacagini belirtmistir. 2018 yili iginde bankanin oy x
karsilik oraninin %80 seviyesinde olmasini, takipteki krediler rasyounun ise 50 baz KredlveDlgerAIacaldar Kargll\gl () 2815 3160 123
puan artarak %3.1 seviyesine ulagmasini modelliyoruz. ~Banka olasi riskler icin | Fagliyet Giderleri (-) 6119 6518 6.5%
TRY950mn serbest karsilik ayirmaktadir. Beklentimizden daha yiiksek sorunlu kredi o '
olusumu ve beklentimizden daha olumsuz seyreden fonlama maliyetleri hisse | Vergi Giderleri(-) 1223 1807 478%
rf | ki ilir. "
performasinda olumsuz etk yapabilir Net D6nem Kar/Zarar 501 6344  251%
TSKB icin cazip degerleme carpanlarini ve siirdiriilebilir yiiksek | UMW) M w2
sermaye getirisini  gézéninde bulundurarak TUT  olan | Faiz Gelireri 1376 186 327%
tavsiyfzmizi AL o!ara_k re__viz__e ediyoruz. Bank_g yuksek ka!iteq_eki Kredilerden Alnen Faizlr o5 1% 5%
karlihgi, aktif kalitesi, glicli sermaye yeterlilik rasyosu ile 6ne i ‘ .
cikmaktadir. Ek olarak faiz ve kurlardaki sert fiyat haraketlerine | Ve Ded. Airn Fazer % 28k
karsi mevduat bankalarina goére daha korunakli bir bilango | DiferFaizGelrlei 1 % 46T
yapisi bulunmaktadir. Takipteki krediler igin ortalamanin | s giderei 59 A
Uzerinde %100 oraninda karsilik ayiran bankanin IFRS9'a Mescuata Verlen Faider
gegiste en cok fayda sa@layacak bankalardan biri olmasini ‘ -
bekliyoruz. Tavsiye degisikligine paralel olarak olarak, 1.51TL | PaaPijasasinaVerlen Faizer a m 3%
olan fhifsse hedef Si/yat|m|2| 1.64TL olarak revize ediyoruz. Yeni | KilanlanKred. Verilen Faizler m m 00
hedef fiyatimizin %2 artig potansiyeli bulunmaktadir. Bankanin |y .. . . .

e Diger F | u 1)
net karinin 2018 ve 2019 yillan igin %12 ve %11 artis e Ia\zGllqeren o uh
gostermesini modelliyoruz. Hisse 2018T 5.6x F/K (Benzerlerine | NetFaz G mooom B
gore %7 iskontolu) ve 0.94x F/DD carpanlariyla ve 2018T igin | Net{oretveKoisyon Gelrler 5 1 195%
18.1% sermaye getirisiyle (gegmis 5 yillik ortalama: 18%) islem | quwi giiter 0 B 0%
gormektedir. Bankanin degerleme c¢arpanlarinin cazip oldugunu Net Tt K ) ® -16’9"/
dlstunmekteyiz. 2018 yilinda bankanin net faiz marjinin 11 baz o
puan azalarak 3.97% seviyesine ulasmasini modelliyoruz. | Difer Faalyet Gelrler 15 B 1310%
'IISI_It(B_%O.Z ;akiptelléi I(krecjil_erb_oranl ile hljaltgipl?ari kilgintc_je_ ::\jktif Faalie Gelirlei Toplam m 106 T3

alltesl agisindan olaukga lyl Dir yere saniplir. beklentimizden A - 0
daha olumsuz seyreden fonlama maliyetleri hisse KredllellgerA!acaHarKar§|I\g|() B ol 65
performasinda olumsuz etki yapabilir. Beklentimizden daha iyi | Fadliet Gderlei(- 116 [
_geli§_en kurumsal bankacilik ve bir_Ie§me _s_atln alma faaliyetleri | Ve Giderer (- 17 0%
ise hisse performansina olumlu etki yapabilir. Net Dénem KarZarar % 0 B0

10,58 TL/ 2,82 Dolar

BiST s AKB NK

130.000
120.000
110.000
100.000
90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000 5,00
30.000 + — 4,00
28.11.16 25.01.18

6,00

18. 0’4 17 06. 0’9 17
Performans 1Ak 3 Ak
DegigimTL (%) 56% 28%
Degigim$ (%) 60% 42 268%
Relatif BIST (%) 50% -1.7% -8%%
T Usd|
12 AYIKEn Yilksek 1108 305
12 AylikEn Dilsik 84 22

12 Ay
2%

Rasyolar (%) 01712
KrediMevduat 1029%
Takipteki Krediler Orani 23%
Takipteki Krediler Karsilik Orani %6%
Aif Karlihigr 20%
Ozkeynak Karllli§1 16,3%
Net Faiz Marji 43%
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 30.2%
Faaliyet GiderlerilToplam Aktifler 171%
Ucret ve Komisyon GelileriF aaiyet Giderleri 5,9%

12,22 TL/ 3,26 Dolar

BIST e GARAN
130.000 13,00
120.000 - 12,00
110.000 11,00
000
80.000 900
70.000 8,00
60.000 7.00
50.000 6,00
40.000 5,00
30.000 + 4,00
28.11.16 18.04.17 06.09.17 25.01.18
Performans 1 Ayik 3 Afik 12 Ayiik
DegisimTL (%) 01%  108%  451%
Degisim$ (%) 105%  123%  458%
RelatifBIST (%) 96% 62% 99%
12 AVIKEn Yilksek 1236 331
12 AYIKEn Disik 834 225
Resyolar (%) M2 20
KrediMeduat 152%  138%
Takipteki Krediler Orani 25% 26%
Takiptek Krediler Karsthik Orani 80,6% 800%
At Karlig1 22% 21%
OzkeynekKarlilig1 17%% 162%
NetFaiz Marji 5% 51%
Faaliyet GiderlerilFadliyet Gelirleri 6% 3%
Faaliyet GiderleriToplam Aktfler 21% 218%
Ucret ve Komisyon Gelirleri/Faalyet Giderleri %63%  5T%

1,59 TL/ 0,42 Dolar

BiST ——TSKB
130.000 7180
120,000 1,60
110,000
100.000 1,40
90.000 120
80.000
70.000 1.00
60.000 0,80
50.000
40.000 0,60
. 30,000 + 0,40
28.11.16 18.04.17 06.09.17 25.01.18
Performans 1 Afik 3 Ak 12 Aik
DegisimTL (%) 96% 143% 284%
Degisim$ (%) 100% 158% 290%
Relatif BIST (%) 91% 97% -67%
12 AYikEn Yiksek 163 045
12 AyikEn Disik 1,18 032
Rasyolar (%) 01112 2018T}
KrediMewduat NA NA
Takipteki Krediler Orani 02% 02%
Takiptek Krediler Karsilik Orani 1000%  1000%
Aif Karlil 1 28% 22%
OzteynekKarlingi B6%  190%
Net Faiz Marji 4% 41%
Faaliyet GiderlerifFaaliyet Gelirleri 125% 133%
Faaliyet Giderleri/Toplam Akifler 049% 047%

Ucret ve Komisyon GelilerilF aaliyet Giderleri 16,0% 9.2%

Portfoy Onerileri



TOFAS (TOASO.IS)

ONERI: AL

Seker Yatirnm Arastirma Bolumii

Analist: Mehmet Mumcu
mmumcu@sekeryatirim.com

TL Usd
Piyasa Degeri (mn TL, mn $) 15.700 4.192
Hedef Deger (mn TL, mn $) 18.631 4.974
Kapanig 31,40 8,38
Ort. Islem Hacmi (Bin Lot) 629

Firma Bilgileri

Sektor Otomotiv
Faaliyet Alani Binek Otomobil ve Hafif Ticari Arag Uretimi
Odenmis Sermaye (mn TL) 500,0
Ortaklik Yapisi Pay(%)
Kog Holding 38,0
Fait Auto S.p.A. 38,0
Halka Agik 24,0
Toplam 100,0
BIST 100 Goreceli === Hisse Fiyati
120 + r 40,00
110 -
- 35,00
100 -
90 - - 30,00
80 -
- 25,00
70 -
60 T T 20,00
Subat 17 Nisan 17 Temmuz 17 Ekim 17 Ocak 18

Performans 1 Ayhk 3 Ayhik 12 Ayhk
Degisim TL (%) -4,6% -0,1% 22,3%
Degisim $ (%) -4,6% 1,9% 22,2%
BiST Relatif (%) -5,6% -5,7% -8,3%
TL ABDS$
12 Aylik En Yuksek 34,62 9,84
12 Aylik En Dusuk 24,51 6,66
Piyasa 2017112 2018T
FIK 12,24 11,10
PD/Ciro 0,90 0,77
FD/Ciro 1,08 0,93
PD/DD 4,38 38
FD/FAVOK 9,44 8,4
Marijlar 2016/12 2017112 2018T
Brit Kar 10,2% 11,6% 10,8%
EFK 5,9% 7,5% 6,8%
FAVOK 9,6% 11,5% 11,0%
Net Kar 6,8% 7,3% 7,0%
Ozet Bilango (Bin TL) 2016/12 2017/12
Doénen Varliklar 6.234.224 7.725.981
Duran Varliklar 5.595.484 6.149.167
Toplam Varliklar 11.829.708 13.875.148
Kisa Vadeli Yakumlaltkler 5.692.184 6.845.352
Uzun Vadeli Yukumlultkler 3.180.073 3.446.759
Ozkaynaklar 2.957.451 3.583.037
Toplam Kaynaklar 11.829.708 13.875.148

Finansal Veriler (Bin TL) 2015/12 2016/12 201712 2018T
Satis Gelirleri 9.920.723  14.235.951  17.467.806 20.271.384
Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari 1.216.523 1.447.741 2.026.205 2.180.882
Faaliyet Kar/Zarar 709.009 843.896 1.304.776 1.374.071
FAVOK 1.068.530 1.366.527 2.001.455 2.237.855
Finansal Gelir/Gider -68.567 -2.956 165.508 192.072
Net Dénem Kari/Zarar 830.801 970.228 1.282.818 1.414.300

® Tofag'in 2015 Ekim ayinda lansmani yapilan ve Kasim ayinda satigina baslanan yeni Sedan
modeli ve 2016 yilinin Nisan ve Temmuz aylarinda satigsina baslanan HB ve SW modellennln yurt
ici ve yurt disi satiglara yapacagi katki, hisse fiyati icin en dnemli dur y

® Avrupa ekonomindeki canlanma ve HB ve SW modellere olan talebin &ézellikle Bati Avrupa
lulkelerinde yiiksek olusundan 6tiirii Egea (Tipo) modelinin itici giicii ilerleyen yillarda daha net
goriilecektir.

® Euro bazhi ve maliyet+kar yéntemiyle yapllan yurt digi sah§lann etk|5|yle Sirket doviz
kurlarindaki yiik Euro b Ina rag

® Sirketin operasyonel giderlerde izledigi optimizasy modeli say giderlerde 6nemli
seviyede verimlilik artigi gézleniyor. Orta uzun vadede Operasyonel Giderler/Net Satiglar oraninda
gider optimizasyonu ve olgek ekonomisi etkisiyle diislisiin devam etmesi 6ngoriliiyor.

® Vergi 6ncesi karda 2017 yilinda erisilen araigin (7.0%-7.5%) orta uzun vade hedef oldugu
belirtiliyor. (2013: 6.8% - 2014: 6.4% - 2015: 6.2% - 2016: 5.6% - 2017: 7.0%)
® [NA (70%) ile benzer sirketler garpami analizi (30%) y ini uyguladig deli
dayanarak tavsiyemizi "AL" olarak korurken ve hedef fiyatimizi 2017 yilh sonuglarinin ardindan
"37,26 TL" olarak giincelliyoruz. (Eski: 36.20 TL) Fiyatlama modelimizde risksiz getiri oranini %11,5
piyasa risk primini ise %5,5 olarak belirlemis bulunuyoruz.

® Binek otomobilde ivme yakalayan 3 yeni arag - Sirket, Kasim 2015'te satigina basladiyi yeni Egea
Sedan modeli igin 2015-2023 yillari arasindaki ddnemde toplam 580.000 adet arag Uretimi planlanmakta
olup, bu arag igin yaklasik 520 milyon dolari yatinm gergeklestirmistir. 2015 yihinda 1.5 aylk periyottaki
10.157 adeti ortalama bazda koruyarak 2016 yilinda 80.794 adet (Yurt disi: 45.998 - Yurt igi: 34.796) satis
ile bu planlamanin Ustiine ¢ikabilecek bir ivme yakalamistir. 2017 yilinda ise Bati Avrupa'da HB ve SW
modellere olan ilginin fazla olmasi sebebiyle bu modelde daralma yasanmis olup 73.346 adet (Yurt disi:
30.473 - Yurt ici: 42.873) ) satis gergeklestiriimistir. Yurticinde ise Sedan modele olan ilgi yogun oldugu
icin artan trend stirmektedir. Genel olarak; Yurt igi ve yurt disinda oldukga olumlu tepkiler alan arag igin al-
yada-6de anlagmalariyla korunan kapasite 25,000 adettir ve 2016-2023 yillarini kapsamaktadir.

Bununla birlikte Sirket 2016 yilinin sirasiyla ikinci ve tglincli geyreklerinde Egea HB ve SW olmak Uizere
iki yeni binek otomobilin de satisina baglamistir. Bu iki modelin 2016-2023 yillari arasinda yaklasik
700.000 adet Uretilmesi hedeflenmektedir. Sedan modeli ile ayni platformu kullanarak iretilecek olan bu
modeller igin toplam yaklasik 520 milyon dolar tutarinda yatirnm harcamasi biitgelenmistir. 2016 yilinda
69.291 (Yurt disi: 61.108 - Yurt ici: 4.153) adet satilan modeller, 2017 yilinda iseihracat tarafinda goriilen
talep artiginin etkisiyle 102.552 (Yurt disi: 98.191 - Yurt igi: 4.361) adete yiikselmistir. Bu iki arag igin al-ya
da-6de anlagmalariyla korunan kisim yillik olarak 90,000 adettir ve 2017-2023 yillarini kapsamaktadir.

Yurt digi satiglar al-yada-6de anlagsmalariyla korunan 3 yeni binek otomobilin ilk yillarinda yakaladig
ivme, Fiat markasini 2015 yilindaki 6.5% pazar payinda 2016 yilinda 6.9%'a, 2017 yilinda ise asil
ivmelenmeyi yakalayarak 8.5%'a tagimistir. 2017 yilinda baski altinda olan pazarda dahi tam anlamiyla
benimsendigini gérdigimiiz Egea modelinin yakaladig biyiik bagarinin, sirketin ana stratejisinin Turkiye
pazarindan ziyade yurtdisi pazar olmasi sebebiyle 2018 yilinda lretim kapasitesi yetersizliginin de
etkisiyle dizginlenecegini diistinliyor ve 8.0% pazar payina gerileyecegii 6ngoriiyoruz.

® Doblo modelinin ABD'ye ihraci olumlu katki yapiyor - Sirket, 2015 yili Subat ayinda yenileyerek
piyasaya sundugu Doblo modelinin ABD pazari igin olan bir versiyonunu 2014 yili sonunda ABD'ye ihrag
etmeye basladi ve 4,836 adet satis gergeklestirdi. FCA (izerinden ihracini gergeklestirdigi bu model icin
25,000 adetlik kapasite al-yada-6de anlagsmalariyla 2016-2023 yillari i¢in korunuyor. 2016 yilinda 18.173
adetlik RAM ProMaster City modeli satiginin 2017 yilinda 12.651 adete geriledgini goriiyoruz. Daha
o6nceden 2018 yilinda al-yada-6de kapasitesi Uzerine cikilabilecegini varsayarak, 2018-2023 yillari
arasinda 30,000 adet olarak modelledigimiz Doblo satiglarinda giincellemeye giderek bu adetlere 2021
yilina dek erigemeyecegini varsayiyoruz.

® Déviz kuru etkisi al-yada-6de ediliyor - Tofas icin kur riski
yaklasik olarak %40 Euro bazl olan mallyetler |tha| edilen binek araglar ve 31 Aralik 2017 itibariyle
yaklagik 735mn Euro + 2.2mr TL + 40mn USD (Toplam: 5.8mr TL) olan borglanmalardan olusurken,
Sirket, al-ya da-6de anlasmalari kapsaminda Euro bazli maliyet+kar marji sekli ile galistigindan doviz
kurlarindaki yiikselisin etkisini dogal hedge edebiliyor. Sirket'in 31 Aralik 2017 itibariyle adetsel bazda
satiglarinin %69'u (2016: %71) ihra¢ satiglarindan olusuyor tiim ihraglar Euro bazli maliyet+kar
fiyatlamasinin kullanildigi al-yada-6de anlagmalari gergevesinde yapiliyor. (Daha 6nceden ve bunlardan
satis hacminin 6nemsiz bir bolimiinu olusturan Linea ve Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesine ihrag
edilen eski model Doblo bu kapsam disindaydi) Bu sayede Sirketin kur riskinin 6nemli dlglide elimine
edilebildigini dustinliyoruz.

® Daralan yurtici pazardan pozitif ayrisan ve ihracat anlagmalariyla korunan Tofas éne gikiyor
2017 yihinda da 2015 ve 2016 yillarina paralel miktarda kalan pazarda 950 bin adet bandinin artik
oturdugunu disiinllyoruz. Binek arag segmentinde: Bireysel talepte; Ocak 2018'de agiklanan Tuketici
Giiven Endeksi'nin Mayis 2017'den bu yana gériilen en yiiksek seviye olusundan ve OTV oranlarinin artik
tiiketiciler tarafindan kabullenildigini diisginmemizden dolay, filo talebinde ise; hem gelisen filo agi hem
reel sektor giiven endeksinde goriilen artisa paralel olarak 3% artis bekliyoruz. Ticari arag segmentinde
de reel sektdriin 2018 yilinda talebini daha fazla artiracagini diisiintiyor, OTV diizenlemelerinin tica arag
segmentine daha net pozitif etki edecegi bir yil oldugunu dustintyor ve 11% artis bekliyoruz. Toplamda
ise 2018 yili pazar tahminimizi 1mn adet olarak belirliyoruz.

Bu konjonktiirde yurtigi pazarda ivmesini yakalamis olan, ihracat agirlikli iretim yapan ve kapasitesinin
biyiik bolimi al-yada-dde anlagmalariyla korunan Tofas'in éne ¢ikacagini distinliyoruz. Bunun yaninda,
yeni lanse edilecek modeller ve yiikselecek kapasite kullanim orani da (2017: 90%) bu olumlu durumu
destekleyen diger 6geler olarak siralayabiliriz. Gelecek yillarda FCA'nin Avrupa pazarinda belirleyecegi
stratejiye paralel olarak gergeklestirilebilecek kapasite artisi konusu ise takip ettigimiz potansiyel
gelismeler arasinda yer aliyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar gliveni

gine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel

goriislerine dayanmaktadir. Bu bilgiler i1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ugtincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz,
iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 $iSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,
arastirma@sekeryatirim.com




ARCELIK (ARCLK.IS)

ONERi: TUT

Seker Yatinm Arastirma Boliimi

Analist: Fulin Onder
fonder@sekeryatirim.com

TL (VET |
Piyasa Degeri (mn TL, mn $) 13.123 3.493
Hedef Deger (mn TL, mn $) 14.731 3.921
Kapanig (TL/Hisse) 19,42 5,17
Hedef Fiyat (TL/Hisse) 21,80
Ort. islem Hacmi (Bin Lot) 1.933
Sektor imalat sanayi
Faaliyet Alani Dayanikli tiiketim, tiketici elektronigi
Odenmis Sermaye (mn TL) 675,7
Ortaklik Yapisi Pay(%)
Kog Holding A.S. 405
Temel Ticaret ve Yatinm A.$. 28
Kog Ailesi Uyeleri 87
Teknosan Biiro ve Makine Levazimi Ticaret ve Sanayi A 121
Burla Ticaret ve Yatirm A.$. 56
Kog Holding Emekli ve Yardim Sandigji Vakfi 51
Diger 252
Toplam 100,0
BIST REL. e ARCLK
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Finansal Veriler (Bin TL) 2016/12 201712 2018T
Satis Gelirleri 16.096.172  20.840.613 22.986.512
Brit Esas Faaliyet Kari/Zarari 5.339.560 6.506.199  7.511.081
Faaliyet Kar/Zarar 1.197.777 1.371.744  1.859.715
FAVOK 1.636.459 1.919.931  2.245.292
Net Dénem Kari/Zarari 1.299.912 842.949  1.097.599

Performans 1 Ayhik 3 Aylik 12 Ayhik
Degisim TL (%) 7,8% 11,8% 51,4%
Degisim $ (%) -0,6% -9,5% 17, 7%
BIST Relatif (%) -2,4% 1,8% 28,9%
ABDS$
12 Aylik En Yiksek 22,38 7,40
12 Aylik En DUsUk 14,53 4,90
Piyasa Gostergeleri 2017112 2018T
FIK 15,6 12,0
PD/Ciro 0,6 0,6
FD/Ciro 0,9 0,8
PD/DD 19 15
FD/FAVOK 9,3 8,0
Marjlar 2016/12 2017112 2018T
Briit Kar 33,2% 31,2% 32,7%
EFK 74% 6,6% 8,1%
FAVOK 10,2% 9,2% 9,8%
Net Kar 8,1% 4.0% 4,8%
Ozet Bilango (Bin TL) 2016/12 2017112
Dénen Varliklar 10.985.760 13.609.776
Duran Varliklar 5.923.608 6.826.719
Toplam Varliklar 16.909.368 20.436.495
Kisa Vadeli Yukumllukler 6.606.088 8.403.020
Uzun Vadeli Yukimliltkler 4.298.703 5.118.398
Ozkaynaklar 6.004.577 6.915.077
Toplam Kaynaklar 16.909.368 20.436.495

Arcelik igin, sirasiyla %60 ve %40 agirliklar ile kullandigimiz INA ve yurt disi
eslenikleri piyasa garpanlari analizlerine gore, pay basina 21.20 TL 12 ayhk hedef
fiyata ulagmaktayiz. 2017 yilinda yurt i¢i beyaz esya pazari, Hiikiimet'in beyaz esya
satiglan {izerindeki %6.7 oranindaki OTV'yi Subat ayi ortasindan Eyliil ay1 sonuna
kadar gegici olarak kaldirmasiyla, %14 biiyiime goéstermistir. 2017 yilinin talebin
one gekilmis oldugu kuvvetli bir baz yili olusturacak olmasi nedeniyle, 2018 yilinda
yurt igi beyaz esya pazan bilydmesinin oldukga sinirli  kalabilecegini
diisiinmekteyiz. Bunun yaninda, 4G17'de beklendigi lizere gerileme gosteren
Arcelik'in operasyonel karlilik marjlarinin yakin dénemde hammadde fiyatlarinda
artisi yansitmaya devam edebilecegini ancak yil igerisinde tedricen artis
gosterebilecegini diigiinmekteyiz. Sirket icin TUT 6nerimizi siirdiirmekteyiz.

Arcelik yakin zamanda 2017 yil sonu sonuglarini agiklamigtir. Argelik'in 4C 2017 net
kari, beklentilerin altinda gergeklesmis olan opersayonel karlili§i ve 6zellikle gérece
olarak artig gosteren vergi giderleri ile yillk %61 azalarak TL 90mn tutarinda,
beklentilerin altinda gerceklesmistir. Sirket'in satis gelirleri, talebin 6ne cekimesi ile
4C17'de %13 oraninda daralan yurt ici beya esya pazarina ragmen, dénem igerisinde
gerceklesen fiyat artigi, olumlu Griin miksi etkisi, TL'nin deger kaybi ve yurt igi
pazarlama sirketinin konsolidasyonunun etkileri ile beklentilerin Gzerinde, yilik %26.1
oraninda artis gdstererek TL 5,760mn olarak gergeklesmistir. Argelik'in 4C17 FAVOK
marjindaki gerileme ise, beklentilerin lizerinde gergeklesmistir. Sirket, bu dénemde, son
10 yildaki ortalama %10.4 FAVOK marjinin altinda, %7.5 marj ile hesaplamalarimiza
gére TL429mn FAVOK elde edebilmistir. Argelik'in bu dénemde efektif vergi orani
%19.8’e yikselmistir; boylece Sirket, yillik %60.8, bir dnceki ceyrege gore ise %64.9
azaligla TL 90mn tutarinda net kar elde etmistir. Argelik’in isletme sermayesi ihtiyacinin
satis gelirlerine orani 4G17 sonu itibariyle %30.3'e gerilemis ve net borg/FAVOK orani
da hafif azalarak 2.5x olarak gergeklesmistir.

Arcgelik, 2017 yili sonuglarinin agiklanmasinin ardindan, 2018 yili beklentilerini
paylagmistir. Arcelik, 2018 yilinda yurt igi beyaz esya pazarinin belirgin bir blyime
gostermesini beklememekte, faaliyet gésterdigi yurt disi pazarlarin ise ortalama %2
kadar buylyebilecegini 6ngérmektedir. Sirket, Tirkiye'deki pazar payini korumayi ve
yurt disinda ise faaliyet gosterdigi pazarlarda payini arttirmayi hedeflemektedir. Argelik,
2018 yilinda toplam satis gelirlerinin %20 civarinda artabilecegini 5ngérmektedir. Sirket,
uzun dénem FAVOK marji hedefini %11 civarinda korumakla birlikte, 2018 yilinda,
FAVOK marjinin %10.0 civarinda gerceklesebilecegini tahmin etmektedir.

Arcelik'in 2018 yilinda satis gelirlerinde artis ve opersayonel karliliginda tedricen
iyilesme beklemekteyiz. 2017 yilinda yurt igi beyaz asya pazarinda talep, Hikimet'in
beyaz esya pazarini tegvik amagl, satislar lizerindeki %6.7 oranindaki OTV'yi Subat
2017'den Eylul 2017 sonuna kadar %0.0'a indirmesi ile, oldukga kuvvetli seyretmistir.
TURKBESD verilerine gére 6 ana uriinde 2010-2015 yilllar arasinda 5mn ve 2016
yilinda 7.5mn adet olarak gergeklesmis olan yurt i¢i beyaz esya satiglari, 2017 yilinda
8.5 mn adet gergekleserek gorece olarak oldukga kuvvetli bir baz yili teskil etmistir.
TURKBESD, 2018 yilinda i¢ pazar satislarinin benzer bir tesvik ile %5.5, ihracatin ise
%6.4 oraninda buylyebilecegini tahmin etmektedir. Basinda yer alan haberlere gore
Dernek, herhangi bir destek olmaz ise, i¢ pazar biylmesinin %2.5-%3.0 oranlarinda
gergeklesebilecegini tahmin etmektedir. Yurt i¢i beyaz esya pazarinda satislarinin,
muhazafakar olarak 2018 yilinda 2017 yilina benzer seviyelerde gergeklesmesini
beklemekteyiz. Argelik'in satis hacmi buylmesinin bu yilda agirlikli olarak ihracat
pazarlarinda gergeklesebilecegini disiinmekteyiz. Sirket 2017 yilinda cirosunun %61ini
yurt digi satiglarindan elde etmistir. Yurt disi pazarlarda organik blyume, TL'nin ABD
dolari ve Euro kargisindaki deger kaybi, yurt icii pazarda yapilabilecek fiyat artiglari ve
Argelik'in karli Grin miksi odagi ile, muhafazakar olarak Sirketin 2018 yili satis
gelirlerinin TL 23.0 mlyr'a ulasabilecedini hesaplamaktayiz. Sirket'in karliiginin
hammadde fiyatlarinda gergeklesmis olan artiglari yansitmaya yakin dénemde de
devam edebilecegini 6ngirmekte, ancak fiyat artiglarinin, Griin miksinin ve EUR'nun
ABD dolari karsisinda deger kazaniyor olmasinin olumlu etkileri ile 1C18'den itibaren yil
icerisinde tedricen artabilecegini tahmin etmekteyiz. Boylelikle, Argelik'in son 10 yillk
FAVOK marji ortalamalasina yakin ancak hafif altinda bir FAVOK marji elde
edebilecegini 6ngérmekteyiz. Bununla birlikte, biyik olclide Sirket'in satiglarindaki ve
operasyonel karliligindaki mutlak blytimenin etkisiyle net karini TL1.2 mlyr civarina
arttirabilecegini tehmin etmekteyiz.

Argelik paylari, tahminlerimize gére yurt disi esleniklerinin 2018T FD/FAVOK ve
F/IK carpanlarina ve tarihsel ortalama g¢arpanlarina gore iskontolu islem
gormektedirler. Argelik paylari halihazirda 2018T 7.9x ve 11.7x FD/FAVOK ve F/K
carpanlariyla, yurt digi benzerlerinin sirasiyla 10.0x ve 16.6x g¢arpanlarina kiyasla
iskontolu islem gérmektedirler. Sirket paylari, son 5 yillik ortalama FD/FAVOK'ii olan
10.3x’e kiyasla da iskontolu islem gdérmektedirler. Arcelik paylari igin, %60 ve %40
oranlarinda agirliklandirdigimiz Sirket'in INA ve yurt disi benzerlerine gérece degeri
analizlerine gore TL21.20 12 aylik hedef fiyat hesaplamaktayiz. Sirket igin %3 oraninda
temettli verimi hesaplamaktayiz. Sirket paylan Uzerindeki “TUT” tavsiyemizi
yinelemekteyiz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirlili§ine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Ugtincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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. . . Tarih 02.02.18
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 2,454
- BIST 100 118.119
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2015/12 2016/12 2016/09 2017/09 Degisim F/K  PD/DD FD/IFAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftallk  Aylik  Yillik|Senetleri
Xu100 118.119,40 732.001.452.600 195.440.127.249| 41.454.470.949 45.918.246.140  35.122.521.976  54.581.657.429 55,4% 10,75 1,50 8,17 1,15| 149.735.491.851 -2,43 1,09 33,40 |BIST 100 Endeksi
XU030 144.496,91 544.453.202.581 145.365.836.114| 36.865.986.123  40.613.945.491 30.000.782.643  45.600.500.498 52,0% 9,32 1,41 7,26 1,07| 107.843.238.247 -2,48 0,90 32,92|BIST 30 Endeksi
XUTUM 119.718,73 889.846.853.324|  237.583.930.508| 47.856.091.942 54.323.224.578  40.701.903.080 60.876.090.404 49,6% 11,57 1,53 8,63 1,10| 189.312.039.881 -2,23 1,31 33,38|BIST TUM Endeksi
Beyaz Esya 15.239.685.984 4.068.907.455|  1.067.027.822 1.626.018.559 1.356.577.153 973.031.041 -28,3% 13,73 1,90 8,52 0,83 5.332.085.179 3,8% 9,9% -2,48  -7,09 -4,67
ARCLK 30 25 19,40 675.728.205 13.196.971.844 3.523.514.670 891.141.000 1.299.912.000 1.070.531.000 753.065.000 -29,7% 15,66 1,92 9,37 0,86 4.794.139.000 4,0% 9,3% -3,03 -10,41 -15,60| Argelik
IHEVA 75 0,52 191.370.001 97.598.701 26.058.285 12.456.977 -720.019 -1.008.761 -451.925 55,2% ad. 0,53 7,73 0,80 -626.420 -0,1% 10,3% -1,92  -377 6,25/ Ihlas Ev Aletleri
SILVR 40 2,63 35.709.422 96.415.439 25.742.361 -465.155 1.821.578 2.807.914 10.929.966 289,3% 10,05 1,98 6,54 0,51 13.511.599 4,5% 7,8% 714 21,08  130,77| Silverline Endstri
VESBE 7 9,84 190.000.000 1.848.700.000 493.592.140 163.895.000 325.005.000 284.247.000 209.488.000 -26,3% 7,39 2,01 5,34 0,63 525.061.000 6,7% 12,1% -2,31 -1,22 -25,07| Vestel Beyaz Esya
Rnhvarangl Esya 3.428.363.131 915.353.001 59.620.000 167.719.000 266.389.000 75.174.000 -71,8% a.d. 1,90 6,82 0,55 2.682.124.000 -0,2% 8,1% -0,49 14,83 52,31
VESTL 100 22 10,14 335.456.275 3.428.363.131 915.353.001 59.620.000 167.719.000 266.389.000 75.174.000 -71,8% a.d. 1,90 7,00 0,55 2.682.124.000 -0,2% 8,1% -0,49 14,83 52,31| Vestel
Boru, Uzun ve Yassi 60.532.164.747 16.161.735.662|  1.548.192.026 2.419.394.568 1.163.727.727  3.116.053.872 167,8% 8,97 1,76 6,22 1,57 2.091.333.505 4,8% 14,4% -1,22 3,86 73,99
BRSAN 100 17 14,30 141.750.000 1.977.412.500 527.957.628 19.119.956 102.085.507 89.425.618 183.942.509 105,7% 10,06 1,17 9,27 1,25 1.202.634.128 7.7% 13,4% -3,06 7,89 49,85 Borusan Mannesmann
BURCE 46 3,96 8.424.000 33.443.280 8.929.161 -2.990.028 -1.035.199 -672.932 -2.468.304 -266,8% ad. 0,90 25,23 1,19 28.103.732 -5,5% 5,9% -0,25 1,28 3,39| Burgelik
BURVA 54 1,78 7.347.672 13.372.763 3.570.450 104.283 -232.309 82.108 315.329 284,0% 14.663,12 3,00 11,55 1,97 7.954.035 0,0% 17.2% 2,25 3.41 13,04| Burgelik Vana
CUSAN 24 291 71.250.000 207.337.500 55.357.906 20.299.928 28.998.543 17.622.833 7.490.158 -57,5% 10,99 1,52 9,66 0,76 -24.068.129 7.8% 8,0% -169  -428 13,23| Guhadaroglu Metal
CELHA 20 4,67 16.500.000 79.530.000 21.234.047 635.679 2.058.536 2.167.308 7.343.387 238,8% 10,99 2,00 3,63 0,40 1.476.510 3,6% 11,3% 4,33 20,50 85,58| Celik Halat
CEMTS 100 M 541 100.975.680 555.366.240 148.279.554 7.725.942 28.698.151 22.507.854 74.437.042 230,7% 6,89 2,04 9,20 1,50 43.629.485 20,2% 16,4% -4,01 26,44 84,25| Cemtas
CEMAS 24 2,25 237.000.000 533.250.000 142.374.646 -16.223.022 -25.077.932 -5.350.828 -1.001.759 81,3% ad. 3,31 271,19 4,88 89.108.624  -16,3% 2,7% -6,25 15,98 37,20| Gemas Dokim
DMSAS 46 2,31 35.000.000 80.850.000 21.586.479 5.304.028 -14.613.481 -888.395 1.524.966 ad. ad. 1,42 71 0,67 84.562.269 -4,9% 9,9% 0,43 -2,94 80,47 | Demisas Dokim
ERBOS 100 49 98,70 5.220.000 511.299.000 136.513.857 17.459.015 36.360.835 20.143.193 40.661.526 101,9% 8,99 2,36 7,85 1,17 -65.625.824 15,0% 15,1% -5,82 7,05  128,52| Erbosan
EREGL 30 48 10,04| 3.500.000.000 34.685.000.000 9.260.693.117  1.125.913.000 1.516.438.000 977.770.000 2.561.566.000 162,0% 9,24 1,86 5,97 1,72 -2.545.012.000 20,1% 29,1% -1,00 -1,98 79,70| Eregli Demir Celik
ISDMR 5 5,76| 2.900.000.000 16.936.000.000 4.521.813.424 575.243.000 942.849.000 - - 39,0% 71 1,70 5,65 1,72 1.327.342.000 22,4% 30,6% 2,64 1,74  167,33| iskenderun Demir ve Gelik
1ZMDC 16 3,14 375.000.000 1.181.250.000 315.386.875 -183.064.702 -73.345.204 29.754.945 61.751.547 107,5% ad. 1,72 6,65 0,72 836.359.691 -1,5% 11,4% 0,00 -541 -5,97| Izmir Demir Gelik
KRDMA 55 3,12 240.303.646 744.941.303 198.894.992 -4.497.429 -26.094.906 2.353.798 38.047.602 1516,4% 77,61 1,47 8,73 1,30 232.898.285 1,3% 15,0% -1,59  -549  108,05| Kardemir (A)
KRDMB 86 3.1 119.470.352 371.552.795 99.202.434 -2.235.914 -12.973.179 1.170.199 18.915.506 1516,4% 77,86 1,47 8,75 1,30 115.788.673 1,3% 15,0% -1,89  -547 100,65 Kardemir (B)
KRDMD 30 89 3,40 780.226.002 2.621.559.366 699.941.092 -14.601.710 -84.721.793 7.642.026 123.528.363 1516,4% 84,12 1,59 9,29 1,38 756.182.026 1,3% 15,0% -2,33  -0,88  164,57| Kardemir (D)
Demir Dig1 Metal Uriinleri 671.900.000 179.393.389 35.798.643 29.638.691 16.059.927 48.938.516 204,7% 10,75 1,62 13,41 0,37 769.872.711 2,2% 2,4% 10,08 13,88 86,98
METAL 59 1,48 10.000.000 15.900.000 4.245.207 27.065 -615.670 -228.725 632.687 ad. 64,70 2,66 83,57 1,70 -364.920 2,7% 2,1% 20,45 29,27 106,49, Metal Gayrimenkul
SARKY 83 327 200.000.000 656.000.000 175.148.182 35.771.578 30.254.361 16.288.652 48.305.829 196,6% 10,53 1,60 13,51 0,37 770.237.631 1,6% 2,8% -0,30  -1,50 67,48 Sarkuysan
AKSUE 69 6,48 16.500.000 107.415.000 28.679.180 1.382.143 -1.143.964 -1.676.252 -4.031.490 -140,5% 3,70 ad. 23,26 33.209.915  -57,9% -1,2% -3.41 19,63 4,62| Aksu Enerji
AYEN 14 8,65 171.042.300 1.512.013.932 403.698.919 -29.159.905 -28.284.719 2.836.411 -39.670.753 ad. 6,71 26,38 7,03 1.499.963.678  -16,5% 26,9% 2,91 76,10 88,09 Ayen Enerji
AKENR 100 25 1,02 729.164.000 736.455.640 196.629.369 -351.005.560 -548.673.970 -178.524.417 -305.029.211 -70,9% 0,91 21,96 2,12 2.962.351.494  -38,6% 9,7% 0,00 6,32 14,77| Ak Eneriji
AKSEN 100 21 4,95 613.169.118 3.010.660.369 803.828.795 -214.512.833 -363.242.861 -84.845.207 76.114.051 ad. 8,24 12,38 1,49 2.237.763.570 -5,8% 12,0% 124 11,34 65,32| Aksa Enerji
ODAS 100 37 735 135.750.000 996.405.000 266.034.335 -561.707 -9.429.342 6.700.546 -18.441.645 ad. ad. 725 31,42 3,09 752.733.202 -6,1% 9,8% -1,48 11,21 130,03| Odas Elektrik
ZOREN 100 15 1,99/ 2.000.000.000 4.000.000.000 1.067.976.718 -263.407.000 -4.034.000 -126.236.000 28.755.000 ad. 26,50 2,24 13,41 3,37 5.886.165.000 5.1% 25,1% -1,48 19,76 76,99| Zorlu Enerji
Bira Malt 19.597.574.204 5.232.438.245 -40.007.000 166.095.000 545.186.000 560.548.000 2,8% 11,20 1,85 9,66 1,64 2.495.126.000 11,8% 24,5% -0,24 3,78 23,10
AEFES 100 32 28,06 592.105.263 16.543.421.048 4.416.997.129 -197.759.000 -70.795.000 364.243.000 343.870.000 -5,6% ad. 1,72 10,33 1,59 3.059.811.000 -0,7% 15,5% -2,31 1043 33,97 Anadolu Efes
TBORG ‘ 4‘ 9.52‘ 322.508.253 3.054.153.156 815.441.116 157.752.000 236.890.000 180.943.000 216.678.000 19,7% 11,20 3,23 6,67 2,23 -564.685.000 24,4% 33,6% 183 -2,87 12,22| T.Tuborg
Dondurulmug Gida ve Salga 4.181.801.368 1.116.516.625 -2.761.049 -35.946.057 27.947.367 -45.900.272 a.d. 20,87 2,28 33,92 217 860.529.611 -7.2% 5,7% -0,56 3,31 40,82
DARDL 31 1,68 53.281.753 88.447.710 23.615.024 -24.660.128 -22.767.333 4.717.752 -17.481.435 ad. ad. ad. 20,73 1,01 143.864.525  -19,6% 6,1% 0,61 -7,78 11,41| Dardanel
FRIGO 54 0,95 6.000.000 5.640.000 1.505.847 -3.641.606 -1.409.199 -761.752 234.433 ad. 0,68 3,19 0,35 7.341.876 -1,1% 1M1.1% -3,09  -1,05 59,32| Frigo Pak Gida
KERVT 6 105,30 23.900.000 2.497.550.000 666.831.313 -85.157.495 -73.770.826 -34.623.897 -62.232.152 -79,7% ad. 103,09 513 382.819.299  -18,0% 5,0% -4,13  -19,92  111,11] Kerevitas Gida
MERKO 37 1,96 27.150.000 54.028.500 14.425.295 658.944 -6.246.356 -1.386.270 -8.641.113 -523,3% 2,65 24,18 0,73 11.935.563  -15,0% 4.1% 0,00 49,62 65,83| Merko Gida
PENGD 40 2,29 55.600.000 128.992.000 34.440.113 3.813.796 -10.646.820 -3.160.401 -8.558.410 -170,8% a 3,17 67,23 1,55 105.873.246  -10,6% 2,5% 1,31 -0,85 17,77| Penguen Gida
SELGD 92 0,29 21.317.786 6.182.158 1.650.600 953.323 -1.033.402 -1.113.854 -701.118 37,1% ad. 0,54 ad. 0,96 4.637.544 -5,5% -3,7% 0,00 3,57 3,57| Selguk Gida
TATGD 100 4 5,65 136.000.000 762.960.000 203.705.879 67.318.191 64.700.560 52.440.412 38.611.995 -26,4% 15,00 1,62 15,27 0,82 77.024.051 5,0% 6,1% 1,26 1,63 -18,38| Tat Gida
TUKAS 12 2,33 272.650.000 638.001.000 170.342.554 37.953.926 15.227.319 11.835.377 12.867.528 8,7% 39,24 4,28 24,11 3,47 127.033.507 7.4% 14,5% -0,43 1,30 75,94 Tukas
Et ve Et Uriinleri 2.537.538.592 677.508.034 -33.168.973 122.104.246 91.539.963 264.882.735 189,4% 8,59 2,59 5,32 0,90 189.719.832 9,5% 14,3% -2,63  -2,83 55,89
BANVT 100 8 20,60 100.023.579 2.066.487.142 551.740.039 -99.674.871 62.415.065 44.696.916 217.821.820 387,3% 8,77 3,69 5,08 0,94 190.921.552 9,8% 18,7% -3,28 -10,17 99,61| Banvit
‘EETUN ‘ 33‘ 11,00‘ 43.335.000 471.051.450 125.767.995 66.505.898 59.689.181 46.843.047 47.060.915 0,5% 7,86 1,12 7,62 0,72 -1.201.720 9.2% 9,9% -1,98 4,52 12,17| Pinar Et Ve Un
Mesrubat 9.189.117.258 2.453.440.823 115.721.679 -36.831.403 333.097.901 389.335.632 16,9% 230,22 1,88 8,65 1,31 2.061.717.060 5,2% 12,8% -1,80 5,06 19,70
ERSU 55 1,22 36.000.000 43.560.000 11.630.266 -1.033.429 61.502 -776.832 1.123.137 ad. 22,21 0,99 23,86 4,03 -83.209 18,2% 19,1% -320 -3,97 45,78| Ersu Gida
CCOLA 100 25 35,24 254.370.782 8.841.928.382 2.360.743.414 117.159.000 -28.394.000 331.727.000 386.158.000 16,4% 339,59 1,91 8,51 1,31 1.930.870.000 0,3% 15,5% -10,04  -3,82 -11,52| Coca Cola igecek
KNFRT 22 19,01 6.600.000 125.136.000 33.410.584 6.531.989 9.887.534 8.194.118 8.390.844 24% 12,41 1,61 8,78 1,87 2.139.121 14,8% 21,4% 8,34 23,92 38,50| Konfrut Gida
KRSTL 74 2,04 48.000.000 97.920.000 26.144.070 2.061.718 3.035.156 4.106.261 2.552.593 -37,8% 66,10 1,39 25,87 1,25 21.916.861 1,5% 4,8% -1,92 10,27 32,47 Kristal Kola
PINSU 31 1,81 44.762.708 80.572.875 21.512.489 -8.997.599 -21.421.595 -10.152.646 -8.888.942 12,4% ad. 1,48 38,99 0,95 106.874.287 -8,6% 3,1% -2,17  -1,10 -6,74| Pinar Su
Diger Gida 13.288.713.166 3.548.009.069 404.696.659 292.352.848 298.780.997 317.879.736 6,4% 41,62 4,49 16,49 1,79 1.013.407.435 2,0% 6,7% -1.55  -2,37 26,17
ALYAG 65 1,10 60.000.000 66.000.000 17.621.616 -4.850.290 -7.371.037 -1.492.726 1.698.314 ad. ad. 2,09 10,28 0,64 35.221.094 -2,6% 6,4% -2,65 -6,78 57,14 | Altinyag
EKIZ 7 0,55 7.177.729 3.804.196 1.015.698 -4.486.297 3.142.424 2.647.261 -59.716 ad. 8,74 0,46 ad. 1,15 18.171.917 2,3% -2,9% -3,64  -7,02 43,24 Ekiz Kimya
KENT 1 149,10 28.977.661 4.346.649.150 1.160.530.023 51.364.755 -8.606.371 1.138.354 22.369.016 1865,0% 344,31 12,68 56,03 6,43 21.766.326 1,9% 1,7% 1,35 9,17 -3,85| Kent Gida
PNSUT 38 12,69 44.951.051 569.529.819 152.061.147 62.235.907 60.019.544 55.460.210 35.505.364 -36,0% 14,22 0,98 9,45 0,61 137.448.896 3,4% 6,5% -343 9,18 -19,85| Pinar Siit
ULUUN 28 2,71 84.500.000 231.530.000 61.817.162 8.303.209 14.796.725 6.729.617 13.421.451 99,4% 10,77 1,20 4,31 0,16 28.213.687 1,4% 3,8% -1,08  -4,86 47,31| Ulusoy Un Sanayi
ULKER 100 39 23,60 342.000.000 8.071.200.000 2.154.963.422 292.129.375 230.371.563 234.298.281 246.583.905 5,2% 33,26 4,47 15,06 2,01 772.585.515 5,6% 14,5% 0,17 4,42 33,03| Ulker Biskiivi
CLEBI 22 35,92 24.300.000 870.426.000 232.398.676 83.058.187 26.836.035 32.246.863 77.689.028 140,9% 12,04 6,38 6,74 1,27 225.473.157 8,4% 19,3% 09  -448 52,73| Gelebi
DOCO 10 249,30 9.744.000 2.420.409.600 646.235.275 109.890.000 81.020.000 78.200.000 - -35,6% 34,82 2,90 2,94 0,84 364.500.000 2,5% 22,5% -1,23 13,68 6,06) DO-CO
THYAO 30 50 16,63 1.380.000.000 23.308.200.000 6.223.153.735|  2.993.000.000 -47.000.000 -1.346.000.000 823.000.000 ad. 10,98 1,24 7,58 1,30 24.313.000.000 5,8% 17.4% 7,85 3,43  197,36| Turk Hava Yollar
PGSUs 30 35 36,46 102.272.000 3.755.427.840 1.002.677.375 113.125.704 -133.730.835 38.999.579 494.192.299 1167,2% 11,68 1,62 8,00 0,99 1.202.796.978 6,4% 12,5% 8,25 1,72 127,51 Pegasus
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 2,454
- BIST 100 118.119
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2015/12 2016/12 2016/09 2017/09 Degisim F/K  PD/DD FD/IFAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftallk  Aylik  Yillik
XU100 118.119,40 732.001.452.600 195.440.127.249| 41.454.470.949 45.918.246.140  35.122.521.976  54.581.657.429 55,4% 10,75 1,50 8,17 1,15| 149.735.491.851 -2,43 1,09 33,40 |BIST 100 Endeksi
Boya 1.283.272.000 342.626.155 -6.676.475 1.101.136 10.054.445 -2.692.710 d. 0,00 5,58 14,22 1,40 456.288.879 8% 7.3% 44,54
DYOBY 15 6,56 100.000.000 660.000.000 176.216.158 2.961.187 11.532.952 15.548.920 2.098.914 -86,5% ad. 5,61 11,41 1,23 404.529.967 -0,2% 10,7% -7,95 75,53| Dyo Boya
EMNIS 16 4,58 6.200.000 28.272.000 7.548.459 -9.133.812 -14.095.400 -8.416.111 -2.743.840 67,4% ad. 4,82 47,56 0,95 19.349.743  -16,7% 2,6% =215 2,77 -6,37| Eminis Ambalaj
MRSHL 8 62,25 10.000.000 595.000.000 158.861.537 -503.850 3.663.584 2.921.636 -2.047.784 ad. ad. 5,59 22,67 1,92 32.409.169 -0,4% 8,7% 1,19 3.21 64,46 Marshall
Cam ve Cam Uriinleri 7.905.560.001 2.110.738.506 213.047.771 994.650.333 864.676.004 584.260.555 -32,4% 10,84 1,40 7.77 1,60 2.052.958.263 3,3% 12,6% -0,88 3,46 58,67
ANACM 100 20 327 750.000.000 2.430.000.001 648.795.856 51.601.512 456.857.581 419.288.103 167.297.422 -60,1% 11,86 1,29 7,52 1,56 906.463.274 9,6% 21,4% -4,14 9,83 83,56| Anadolu Cam
DENCM 57 12,37 6.000.000 74.160.000 19.800.288 2.185.306 -8.916.188 -6.407.862 -5.959.508 7,0% ad. 1,52 ad. 1,10 -98.636  -12,6% -4,1% 2,74 0,98 0,16/ Denizli Cam
TRKCM 100 28 4,66 1.130.000.000 5.401.400.000 1.442.142.361 159.260.953 546.708.940 451.795.763 422.922.641 -6,4% 10,43 1,45 8,16 1,63 1.146.593.625 12,9% 20,3% -1,24  -042 92,29/ Trakya Cam
Gimento 17.159.888.636 4.581.590.387| 1.673.315.166 1.479.018.089 1.309.300.944 905.543.360 -30,8% 14,73 2,02 12,87 242 3.970.054.331 10,8% 17.7% -1,72 2,94 4,13
ADANA 58 6,17 88.178.885 545.827.300 145.732.712 144.077.727 130.943.887 103.302.955 91.905.028 -11,0% 8,46 291 13,48 2,50 25.833.940 28,2% 18,6% -0,80 0,16 1,29| Adana Gimento (A)
ADBGR 9 4,39 82.667.705 362.911.225 96.895.185 144.077.727 130.943.887 103.302.955 91.905.028 -11,0% 8,43 2,06 13,69 2,54 24.219.318 28,2% 18,7% 0,00 1,86 2,11 Adana Gimento (B)
ADNAC 49 0,96 165.335.410 158.721.993 42.377.848 144.077.727 130.943.887 103.302.955 91.905.028 -11,0% 13,28 0,45 26,38 4,89 48.438.637 28,2% 19,6% 323 1,03 13,53| Adana Gimento (C)
AFYON 100 46 7,72 100.000.000 776.000.000 207.187.483 14.227.079 9.602.315 13.972.080 26.194.403 87,5% 35,56 3,86 49,52 10,63 459.139.875 18,8% 21,9% -0,39 1,31 -15,56| Afyon Gimento
AKCNS 19 11,19 191.447.068 2.126.976.928 567.890.460 281.120.173 286.354.013 233.264.508 102.851.979 -55,9% 13,64 2,00 8,38 1,74 423.115.533 10,7% 20,8% -2,80 1,37 -17,10| Akgansa
ASLAN 2 40,24 73.000.000 2.927.300.000 781.572.062 54.119.531 53.369.464 44.527.699 32.459.516 -27,1% 70,88 9,20 34,49 9,47 119.895.644 12,8% 27,6% -5,11 3,46 -3,51/ Aslan Gimento
BOLUC 26 6,01 143.235.330 862.276.687 230.222.856 106.715.019 106.350.303 82.468.955 81.300.570 -1,4% 8,20 2,09 5,78 1,96 103.831.655 21,3% 34,1% 0,00 9,06 2,96/ Bolu Gimento
BSOKE 25 1,74 260.000.000 449.800.000 120.093.982 19.441.281 -17.265.003 4.754.169 -28.338.378 ad. ad. 1,21 314,04 7,04 392.923.476  -42,0% 2,8% -1,14  -3,89 32,04| Batisoke Gimento
BTCIM 20 10,14 80.000.000 767.200.000 204.837.935 64.016.171 7.311.990 36.863.724 -11.675.879 ad. ad. 1,44 19,82 2,33 735.256.895 -6,4% 11,9% -5,14  -0,93 34,31/ Bati Gimento
BUCIM 24 5,59 105.815.808 594.684.841 158.777.391 49.487.997 74.541.904 64.886.228 51.441.172 -20,7% 9,73 1,37 5,19 0,76 29.926.373 7.4% 14,8% -0,88 6,04 -10,33| Bursa Gimento
CIMSA 40 13,89 135.084.442 1.870.919.522 499.524.623 245.279.781 246.019.452 204.844.718 153.424.126 -25,1% 9,61 1,53 9,80 2,34 1.268.077.127 14,5% 24,1% -2,60 -1,63 -15,55| Cimsa
CMBTN 47 44,40 1.770.000 76.676.400 20.472.153 1.482.627 -3.708.354 -1.168.809 1.516.359 ad. 1,94 ad. 0,42 -1.841.042 -0,6% -0,2% -9,64 13,46 12,58| Gimbeton
CMENT 2 13,55 87.112.463 1.182.116.126 315.618.125 73.232.000 4.667.000 33.340.000 5.501.000 -83,5% 1,18 18,22 1,44 -27.581.000 -2,9% 8,2% 2,65 11,23 36,93| Gimentas
GOLTS 100 67 65,55 7.200.000 471.600.000 125.914.455 18.970.794 8.785.363 23.086.711 1.324.197 -94,3% ad. 1,72 31,46 2,40 299.834.748 -4,0% 8,4% -3,68  -0,91 -13,35| Goltas GCimento
KONYA 15 260,40 4.873.440 1.267.094.400 338.306.830 46.417.817 41.366.949 28.086.296 21.729.604 -22,6% 36,19 3,87 26,67 4,01 -53.972.384 11,6% 14,9% -1,59  -1,33 -5,16| Konya Gimento
MRDIN 45 4,27 109.524.000 466.572.240 124.572.072 44.097.908 38.016.840 23.367.970 36.307.024 55,4% 9,16 1,95 9,83 2,58 -18.364.624 29,3% 26,6% -047  -1,62 -4,12| Mardin Gimento
NUHCM 1" 11,23 150.213.600 1.709.430.768 456.408.065 174.138.010 172.493.003 161.127.831 102.071.241 -36,7% 15,07 1,59 9,34 1,99 197.401.681 12,2% 20,9% -1,04 13,01 10,83| Nuh Gimento
UNYEC 8 4,43 123.586.411 543.780.207 145.186.150 48.335.797 58.281.189 45.969.999 53.721.342 16,9% 8,24 1,94 8,27 2,04 -56.081.521 27,6% 25,0% -1,57 329 12,44/ Unye Gimento
ingaat 3.442.578.150 919.148.329 174.076.372 359.325.698 318.229.424 121.753.600 -61,7% 15,93 2,34 12,70 1,06 332.113.011 0,1% 6,8% -0,90 12,06 53,40
ALCAR 14 60,80 10.800.000 654.480.000 174.742.351 36.825.398 38.081.053 20.451.238 34.276.846 67,6% 12,61 1,90 13,21 1,03 -85.198.685 9.4% 8,0% 0,41 -1,94 30,34/ Alarko Carrier
YYAPI 22 117 232.707.815 269.941.065 72.072.693 66.080.589 207.023.573 210.335.417 1.639.865 -99,2% ad. 0,73 25,33 1,84 -10.764.502 -1,2% 7.4% 1,75 10,48 10,48/ Yesil Yapi
DOGUB 44 1,42 20.000.000 28.800.000 7.689.432 -1.528.648 -1.273.628 -1.022.330 -1.031.228 -0,9% ad. 2,37 ad. 8,56 -18.768  -38,2% -5,1% 0,00 1,41 42,57| Dogusan
EGPRO 4 12,32 80.980.794 978.247.989 261.186.519 28.876.478 60.346.312 40.954.828 41.115.295 0,4% 16,17 3,02 12,34 1,53 233.716.471 6,9% 12,5% -7,79 15,05 39,45 Ege Profil
EPLAS 25 4,70 20.000.000 96.000.000 25.631.441 4.398.409 11.350.993 9.015.318 17.234.278 91,2% 4,91 2516 3,99 0,68 43.892.414 9,5% 17,.0% 4,35 3,23  163,74| Egeplast
KLMSN 31 7,31 33.000.000 246.510.000 65.816.735 21.890.996 40.008.952 34.069.954 10.566.435 -69,0% 14,94 1,73 9,64 0,84 100.005.466 4,0% 9.1% 1,77 20,87 -6,74| Klimasan Klima
INTEM 13 46,00 4.860.000 216.658.800 57.846.639 -3.697.964 -16.951.578 -8.321.802 -9.226.464 -10,9% ad. 34047 ad. 0,30 32.189.526 -2,2% -1,8% -820 3949 133,40 intema
1ZzOCm 5 31,78 24.534.143 776.260.296 207.256.981 27.622.531 20.942.555 12.730.028 9.575.183 -24,8% 43,64 4,55 20,41 1,92 43.099.263 4,2% 9,6% -0,44 19,94 21,69/ izocam
PIMAS 16 - 36.000.000 175.680.000 46.905.537 -6.391.417 -202.534 16.773 17.603.390 104850,8% 10,11 1,69 18,40 0,76 -24.808.174 8,8% 4,0% 0,00 0,00 45,67| Pimag
Seramik Uriinleri 710.721.648 189.758.543 77.583.522 69.674.347 59.095.968 72.741.627 23,1% 8,53 1,05 5,14 0,90 164.088.003 8,0% 17,5% 222 -4,80 24,48
EGSER 34 4,48 75.000.000 336.000.000 89.710.044 50.877.873 29.125.872 20.779.259 38.532.818 85,4% 717 1,23 4,52 0,92 1.042.149 12,8% 22,4% -0,67  -529 24,31| Ege Seramik
KUTPO 22 6,66 39.916.800 264.648.384 70.659.578 25.511.483 35.553.213 36.697.751 28.813.829 -21,5% 9,56 0,95 7,01 0,73 -14.776.069 8,1% 10,6% -149  -569 -13,69| Kitahya Porselen
USAK 55 2,55 43.335.931 110.073.264 29.388.921 1.194.166 4.995.262 1.618.958 5.394.980 233,2% 12,55 0,88 5,74 1,09 177.821.923 3,3% 19,4% -4,51 -3,42 62,82| Usak Seramik
Gibre 2.269.270.000 605.881.882 320.969.415 -84.663.392 -2.020.889 13.397.975 a.d. 12,03 1,44 12,33 0,76 800.557.137 -1,8% 13,4% -0,61 4,08 10,08
BAGFS 100 58 10,22 45.000.000 455.850.000 121.709.297 233.941.994 -37.585.667 1.861.516 -16.799.797 ad. ad. 0,98 9,61 1,82 370.693.231  -12,4% 19,4% -2,69  -841 -8,41 Bagfas
EGGUB 43 33,00 10.000.000 333.800.000 89.122.657 1.845.953 21.659.245 14.175.073 20.270.192 43,0% 12,03 2,08 6,18 1,09 29.010.189 8,3% 17.7% 392 1973 49,33| Ege Giibre
GUBRF 100 22 4,43 334.000.000 1.479.620.000 395.049.928 85.181.468 -68.736.970 -18.057.478 9.927.580 ad. ad. 1,56 21,29 0,58 400.853.717 -1,3% 3,1% -3,06 0,91 -10,69| Giibre Fabrik.
Tanm ilaglar 562.100.617 150.077.593 24.249.577 29.341.908 35.316.126 47.257.556 33,8% 13,62 3,99 11,00 2,76 63.060.793 18,2% 25,1% -2,76  -027 123,69
HEKTS ‘ 41‘ 7,56 75.857.033 562.100.617 150.077.593 24.249.577 29.341.908 35.316.126 47.257.556 33,8% 13,62 3,99 11,15 2,76 63.060.793 18,2% 25,1% -2,76  -0,27  123,69| Hektas
Diger Kii 5.108.531.500 1.363.948.176 464.960.126 622.720.689 360.886.360 470.777.950 30,5% 6,97 1,62 6,88 1,82 -412.250.576  23,9% 24,2% -1,08  -3,10 15,99
ALKIM 37 25,48 24.725.000 626.531.500 167.280.264 30.545.452 46.915.306 30.541.858 48.170.608 57,7% 9,71 2,53 8,81 1,84 45.839.381 17.7% 21,1% -0,78  -1,25 24,44| Alkim Kimya
SODA 100 39 5,00 900.000.000 4.482.000.000 1.196.667.913 434.414.674 575.805.383 330.344.502 422.607.342 27,9% 6,71 1,54 6,70 1,81 -458.089.957 30,1% 27,3% -1,39 -4,96 7,55| Soda Sanayii

-0,98 0,50  -21,09

Makina Takim

DGZTE 5 2,61 105.000.000 271.950.000 72.609.067 60.817.092 88.224.093 25.328.280 18.056.665 -28,7% 3,36 0,58 9,30 0,54 -169.559.005  42,6% 6,1% -1,52 -513 -0,50| Dogan Gazetecilik
DOBUR 6 3,54 19.559.175 69.239.480 18.486.538 3.515.551 -3.976.625 -3.264.949 -4.162.814 -27,5% ad. 3,09 ad. 0,71 -12.665.513 -6,1% -10,8% 0,57 5,99 -0,56| Dogan Burda
IHGZT 31 1,15 120.000.000 138.000.000 36.845.197 -2.955.689 -1.451.844 1.745.395 -667.060 ad. ad. 0,53 ad. 1,44 1.663.268 -4,0% -16,9% -3,36 -4,96 36,90| ihlas Gazetecilik
HURGZ 100 21 1,14 552.000.000 629.280.000 168.014.097 -30.499.114 -72.463.833 -39.661.228 -116.932.591 -194,8% a.d. 2,06 33,75 1,63 258.618.142  -27,4% 4,8% -0,87  -12,31 39,02| Hurriyet Gzt.
Lastik 5.048.116.046 1.347.817.602 368.854.825 269.158.418 177.455.016 259.600.578 46,3% 14,54 2,16 9,26 1,26 2.663.578.799 5,8% 13.1% 199 1,12 12,33

BRISA 100 10 7,77 305.116.875 2.355.502.275 628.905.397 197.193.165 80.112.628 53.082.177 75.670.914 42,6% 22,94 3,74 13,77 2,00 1.866.752.148 5,2% 15,9% -1,78 0,65 15,40| Brisa

GOOoDY 100 23 4,18 270.000.000 1.128.600.000 301.329.631 72.410.753 45.964.989 18.795.811 62.425.840 2321% 12,60 2,22 9,37 0,75 127.756.424 5,3% 8,4% -1,42  -4,13 8,03| Good-Year
KORDS 100 28 8,09 194.529.076 1.564.013.771 417.582.574 99.250.907 143.080.801 105.577.028 121.503.824 15,1% 9,84 1,30 6,39 0,95 669.070.227 6,8% 15,2% -2,78 0,12 13,57| Kordsa Global




. . . Tarih 02.02.18
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 2,454
- BIST 100 118.119
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2015/12 2016/12 2016/09 2017/09 Degisim F/K  PD/DD FD/IFAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftallk  Aylik  Yillik
XU100 118.119,40 732.001.452.600 195.440.127.249| 41.454.470.949 45.918.246.140  35.122.521.976  54.581.657.429 55,4% 10,75 1,50 8,17 1,15| 149.735.491.851 -2,43 1,09 33,40 |BIST 100 Endeksi
Otomotiv Uretimi 49.627.980.200 13.250.381.855|  2.300.680.897 2.522.261.648 1.666.835.405  2.204.855.369 32,3% 14,59 4,82 11,65 0,98 9.889.942.948 2,8% 7.0% 0,50 7,42 42,51
ASUZU 16 14,51 84.000.000 1.232.280.000 329.011.588 17.743.897 -46.336.647 -21.064.080 -32.040.531 -52,1% ad. 543 76,99 1,81 344.490.917 -6,6% 2,6% -1,81 19,07 155,14 Anadolu Isuzu
DOAS 100 15 9,15 220.000.000 2.008.600.000 536.284.509 302.921.000 237.688.000 142.370.000 142.246.000 -0,1% 8,45 1,61 9,30 0,36 2.490.354.000 1,9% 3,9% 8,05 4,82 -2,56| Dogus Otomotiv
FROTO 100 18 61,05 350.910.000 21.159.873.000 5.649.562.931 841.910.674 955.307.659 638.022.000 979.864.000 53,6% 16,31 5,82 12,71 1,02 2.031.916.000 57% 8,1% -4,13 0,33 81,89/ Ford Otosan
KARSN 100 32 2,18 600.000.000 1.308.000.000 349.228.387 -62.595.706 -74.177.081 -91.120.346 -4.088.375 95,5% 101,75 3,70 252,36 2,82 1.195.085.698 1,5% 4.1% -4,39 13,54 70,31| Karsan Otomotiv
OTKAR 30 27 122,30 24.000.000 2.904.000.000 775.351.097 79.506.151 69.725.000 33.084.000 50.769.000 53,5% 29,21 10,24 18,17 1,89 474.700.000 5,6% 10,8% -397  -1.31 -9,50| Otokar
TOASO 30 24 31,56 500.000.000 15.700.000.000 4.191.808.619 830.801.000 970.228.000 689.424.000 858.525.000 24,5% 12,24 4,38 9,13 1,05 2.571.419.000 7.3% 11,6% -3,21 -4,56 22,26| Tofas Oto. Fab.
TMSN 100 23 9,51 115.000.000 1.109.750.000 296.296.791 33.594.316 40.030.428 - -7.107.289 ad. ad. 3,75 91,02 2,05 36.019.389 -0,5% 2,3% 14,61 23,88 19,43| Timosan Motor ve Traktér
TTRAK 100 24 78,60 53.369.000 4.205.477.200 1.122.837.935 256.799.565 369.796.289 276.119.831 216.687.564 -21,5% 13,55 6,39 10,03 1,24 745.957.944 7.8% 12,4% -1,13 3,55 3,07| Turk Traktor
Otomotiv Yan Sanayii 3.998.116.870 1.067.473.933 191.656.777 104.299.133 -35.121.198 195.638.264 a.d. 11,93 3,70 13,68 273 1.312.452.590 16,5% 21,6% -0,42 5,32 56,77
BFREN 15 201,80 2.500.000 506.250.000 135.165.803 12.441.825 18.505.860 8.388.883 15.412.562 83,7% 19,83 8,59 20,53 3,19 -33.184.858 17.2% 15,9% -0,78 3,95 39,84 Bosch Fren Sistemleri
DITAS 25 6,78 10.000.000 67.700.000 18.075.506 -271.617 -3.831.454 -2.569.245 3.455.551 ad. 30,87 2,87 11,41 1,06 18.580.962 2,7% 9,9% -3,15 9,19 50,78| Ditas Dogan
COMDO 6 11,38 66.844.800 805.479.840 215.058.429 24.402.622 -32.216.303 -119.160.267 56.110.203 ad. 5,63 8,22 12,76 1,66 689.431.304 15,8% 13,2% 6,17 3,43 172,62| Componenta Dokiimciliik
EGEEN 100 34 353,00 3.150.000 1.106.910.000 295.538.527 102.009.445 98.387.599 63.138.836 87.047.177 37,9% 9,05 3,68 9,08 3,24 -143.840.373 41,2% 35,9% 2,99 1,86 35,29 Ege Endstri
FMIZP 13 17,10 14.276.790 243.419.270 64.991.528 15.484.427 16.709.660 10.908.793 12.782.290 17.2% 13,10 6,79 14,53 3,59 -1.376.076 27,6% 24,8% -0,53 15,20 27,10| F-M izmit Piston
KATMR 36 12,26 25.000.000 306.000.000 81.700.219 18.620.869 9.596.808 8.772.314 8.820.855 0,6% 31,73 3,64 13,71 3,60 282.853.344 5,9% 26,5% -5,04  -0,33 21,91| Katmerciler Ekipman
PARSN 28 12,60 77.112.000 962.357.760 256.943.921 18.969.206 -2.853.037 -4.600.512 12.009.626 ad. 69,95 2,01 21,73 5,20 499.988.287 4,9% 25,1% -2,58 3,91 49,82| Parsan
Kagit Uriinleri 2.187.449.401 584.036.258 14.159.761 11.778.499 10.007.170 80.411.993 703,5% 16,62 2,16 1115 0,96 441.358.083 3,3% 10,4% 0,85 1,71 77,07
ALKA 19 4,85 52.500.000 254.625.000 67.983.393 10.120.725 26.454.866 13.259.239 19.142.925 44,4% 7,87 2,12 7,67 1,25 16.722.492 14,9% 16,5% 0,00 -509 87,78| Alkim Kagit
BAKAB 16 6,12 36.000.000 220.680.000 58.920.276 2.617.181 10.810.632 6.935.074 19.571.710 182,2% 9,41 1,66 6,38 0,98 96.601.521 7.2% 15,5% 1,16 1523  100,88| Bak Ambalaj
KAPLM 16 3,73 20.000.000 75.000.000 20.024.563 -7.441.213 -701.055 -630.172 5.966.236 ad. 12,72 3,61 7,28 0,74 24.632.437 4,4% 10,6% 1,35 -7,18  250,47| Kaplamin
KARTN 100 26 297,40 2.837.014 843.728.026 225.270.472 21.698.774 2.903.493 1.155.520 23.650.935 1946,8% 33,22 2,84 14,04 1,85 -23.708.734 5.7% 13,8% 0,44  -087 12,29 Kartonsan
OLmIP 7 10,60 32.602.500 343.956.375 91.834.350 7.542.087 -13.759.274 -796.030 7.356.807 ad. ad. 1,37 24,49 0,52 53.571.347 -0,7% 1.8% -2,22 4,98 3,74 Olmuksan-IP
TIRE 26 1,92 200.000.000 402.000.000 107.331.660 1.573.576 1.968.317 -2.535.782 16.487.927 ad. 19,15 2,19 12,80 0,85 178.554.267 3.1% 6,9% 8,65 749 58,27| Mondi Tire Kutsan
VKING 25 1,15 42.000.000 47.460.000 12.671.544 -21.951.369 -15.898.480 -7.380.679 -11.764.547 -59,4% ad. 6,11 11,13 0,80 94.984.753  -11,5% 7,4% -342  -2,59 26,07/ Viking Kagit
ertaslys 403.242.540 107.663.411 71.252.224 17.599.611 35.903.236 40.723.384 13,4% 15,74 1,80 8,09 1,93 222.903.303 -5,6% 4,5% 030 -1,97 5,02
ADEL 28 16,68 23.625.000 396.191.250 105.780.758 71.501.290 18.856.693 36.731.000 43.038.000 17.2% 15,74 1,79 8,24 1,98 219.686.000 8,1% 24,5% 0,60 -2,33 4,87| Adel Kalemcilik
SERVE 54 0,61 11.559.492 7.051.290 1.882.653 -249.066 -1.257.082 -827.764 -2.314.616 -179,6% ad. 2,70 ad. 0,73 3.217.303  -19,4% -15,4% 0,00 -161 5,17| Serve Kirtasiye
M 63.651.024 16.994.453 -10.948.156 -5.318.125 -2.709.767 6.976.143 a.d. 14,57 1,57 517 0,85 47.434.040 3.1% 16,5% -565 -2,04 81,13
}EURDO ‘ 35‘ 3.87‘ 16.575.788 63.651.024‘ 16.994.453‘ -10.948.156 -5.318.125 -2.709.767 6.976.143 ad. 14,57 1,57 5,40 0,85 47.434.040 3.1% 16,5% -565  -2,04 81,13| Duran Dogan Basim
Mobilya 880.667.440 235.133.081 -17.430.874 -22.031.456 8.076.110 47.829.017 492,2% 6,99 3,22 9,40 1,38 290.755.851 3,7% 14,5% -316  -7,21 59,12
GENTS 45 1,80 110.000.000 199.100.000 53.158.541 10.301.572 17.616.659 16.235.136 27.117.664 67,0% 6,99 1,01 5,81 0,78 39.056.403 9,3% 13,7% 0,00 2,84 34,05/ Gentas
DGKLB 100 50 3,31 209.069.767 681.567.440 181.974.540 -27.732.446 -39.648.115 -8.159.026 20.711.353 ad. ad. 8,86 11,15 1,72 251.699.448 -2,0% 15,3% -6,32 -17,26 84,18| Dogtas Kelebek Mobilya
23.255.937 45.005.567 -1.352.270 -11.593.204 -757,3% Milpa
-37.793.486 -21.848.260 -1.210.434 -9.254.498  -664,6%
BIMAS 30 74,00 303.600.000 22.360.140.000 5.970.027.233 583.131.000 670.859.000 477.698.000 641.308.000 34,2% 26,80 10,66 17,37 0,91 -969.465.000 3.6% 5,3% -3,09  -391 41,58| Bim Magazalar
BIZIM 100 8,02 60.000.000 469.800.000 125.433.866 14.375.170 1.376.142 11.607.361 -30.567.955 ad. ad. 4,46 19,04 0,17 -474.634 -1,5% 0,9% -6,00 1,42 -0,89| Bizim Magazalari
CRFSA 100 3 5,42 700.000.000 3.801.000.000 1.014.844.876 -31.687.012 -432.167.297 -430.717.435 -133.495.257 69,0% ad. 15,77 49,59 1,11 1.127.097.693 -3,0% 3,4% -2,69  -2,69 -22,65| Carrefoursa
MGROS 100 35 25,82 178.030.000 4.610.977.000 1.231.104.021 -370.464.000 -292.969.000 -63.453.000 719.005.000 ad. 9,42 5,02 9,14 0,48 2.231.765.000 3.4% 5,6% -3,72  -4,50 34,90 Migros Ticaret
KIPA 100 7 3,13| 1.332.682.000 4.411.177.420 1.177.758.696 -215.980.000 -214.295.000 -136.656.000 -158.738.000 -16,2% ad. 3,83  2.25522 2,06 315.761.000  -10,3% 0,0% 18,21 28,29  106,88| Kipa Ticaret
Petrol Uriinleri 44.318.824.640 11.832.868.222|  3.594.921.793 2.934.723.278 1.776.944.981 4.847.256.596 172,8% 7,38 2,72 6,39 0,78 5.984.923.319 11,6% 13,4% -350 -8,28 71,10
AYGAZ 100 24 15,80 300.000.000 4.722.000.000 1.260.746.516 418.375.000 415.670.000 276.541.000 492.251.000 78,0% 7,48 1,65 13,84 0,65 456.079.000 7.9% 4,8% -0,06  -1,63 33,00| Aygaz
PETKM 30 44 7,78 1.500.000.000 11.625.000.000 3.103.807.337 626.378.793 725.786.278 510.104.981 1.036.818.596 103,3% 9,28 3,39 8,10 1,91 1.124.765.319 18,7% 23,7% -2,64  -7,52 99,52 Petkim
TUPRS 30 49 112,60 250.419.200 27.971.824.640 7.468.314.370,  2.550.168.000 1.793.267.000 990.299.000 3.318.187.000 235,1% 6,79 2,80 5,50 0,65 4.404.079.000 8.2% 11,8% -4,37  -9,04 42,68| Tupras
Pertrol Uriinleri Dagitim 639.900.000 170.849.575 -36.421.614 18.006.308 30.133.628 24.185.451 -19,7% 53,07 0,99 - - 493.433.878  #DIV/0! #DIV/0! -2,87  -520 54,69
TRCAS 100 30 2,38 270.000.000 639.900.000 170.849.575 -36.421.614 18.006.308 30.133.628 24.185.451 -19,7% 53,07 0,99 ad. - 493.433.878 ad. ad. -2,87  -520 54,69/ Turcas Petrol
lag 6.452.412.188 1.722.756.498 306.003.844 488.749.902 398.685.781 469.556.805 17,8% 11,53 1,12 12,25 0,50 -241.625.387 8,6% 8,6% -1,91 2,14 24,68
DEVA 100 18 4,53 200.019.288 902.086.988 240.851.975 47.659.668 60.331.101 52.986.147 59.997.068 13,2% 13,40 1,58 8,66 1,63 352.696.049 8,7% 19,4% -343  -1.31 17,75| Deva Holding
ECILC 30 24 4,56 685.260.000 3.097.375.200 826.981.150 67.647.000 184.803.000 138.264.000 165.433.000 19,7% 14,61 1,00 35,59 1,76 -483.800.000 14,3% 3,3% -1,31 -1,09 44,94/ Eczacibas! llag
SELEC 15 3,98 621.000.000 2.452.950.000 654.923.373 190.697.176 243.615.801 207.435.634 244.126.737 17,7% 8,75 1,17 7,70 0,23 -110.521.436 2,8% 3,0% -1,00 8,82 11,35] Selguk Ecza Deposu
Tibbi Hizmetler 169.680.000 45.303.572 5.362.060 7.113.164 6.589.437 3.357.446 -49,0% 43,72 2,84 791 0,98 66.539.246 1,6% 12,3% -7,58 14,96 47,56
LKMNH 66 7,15 24.000.000 169.680.000 45.303.572 5.362.060 7.113.164 6.589.437 3.357.446 -49,0% 43,72 2,84 7,89 0,98 66.539.246 1,6% 12,3% -7,58 14,96 47,56| Lokman Hekim Saglik
BJKAS 100 48 4,00 240.000.000 955.200.000 255.032.840 -58.663.366 4.703.927 2.966.051 - ad. ad. 8,36 2,28 685.651.893 -3,4% 21,6% -2,21 -7,87 -16,39| Besiktas Futbol Yat.
FENER 100 34 33,40 28.280.000 939.461.600 250.830.779 -116.529.632 -148.261.869 -113.342.255 - -21,4% ad. ad. 3,88 1.158.227.187  -31,1% -2,7% -1,60  -4.81 -11,88| Fenerbahge Futbol
GSRAY 100 34 6,19 108.000.000 663.120.000 177.049.180 -79.675.595 -297.120.426 -240.001.549 - -73,2% ad. 91,46 2,73 519.031.954  -51,8% -9,6% -3,31 -6,40 -16,98| Galatasaray Sportif
TSPOR 45 2,27 100.000.000 226.000.000 60.340.685 -113.465.407 -110.949.045 -58.931.289 - 2,3% a.d. ad. 5,32 514.468.364  -109,1% -19,7% 4,15  -0,88 -19,00| Trabzonspor Sportif
Biligim Sektoriu 3.334.015.362 890.162.696 156.300.449 10.258.873 108.212.681 -140.874.505 a.d. 20,62 3,01 10,76 0,41 542.076.134  22,1% -1,1% -1.27 3,13 43,22
ARENA 48 4,23 32.000.000 130.880.000 34.944.198 12.374.426 14.282.010 10.106.835 4.009.008 -60,3% 63,39 0,48 6,56 0,10 59.045.791 0,1% 1,6% -4,88  -4,66 -10,16| Arena Bilgisayar
ARMDA 21 6,26 24.000.000 150.000.000 40.049.127 9.835.172 8.003.506 8.281.615 8.216.308 -0,8% 18,90 1,00 8,97 0,21 107.798.614 0,6% 2,3% -0,64  -3,40 -4,73| Armada Bilgisayar
BMEKS 93 0,27 120.000.000 32.400.000 8.650.611 9.388.271 -147.813.935 -2.983.027 -262.193.040 -8689,5% ad. ad. ad. 1,81 485.343.208  -142,1% -94,3% -3,57 -15,63 -67,47| Bimeks
FONET 42 4,63 18.000.000 83.700.000 22.347.413 4.014.990 4.697.867 2.906.121 4.229.880 45,6% 13,90 2,06 10,89 6,18 -600.949 0,0% 0,0% -2,31 -5,10 25,00/ Fonet Bilgi Teknolojileri
DESPC 38 3,66 23.000.000 83.490.000 22.291.344 9.741.624 10.355.164 4.120.994 5.163.149 25,3% 7,33 1,56 9,60 0,38 11.266.535 4,6% 4,0% -5,96 0,55 15,80| Despec Bilgisayar
DGATE 33 13,86 30.000.000 424.800.000 113.419.127 22.148.470 18.077.982 12.174.518 18.712.202 53,7% 17,26 5,12 13,45 0,31 10.412.648 1,8% 2,3% 8,17 22,81 210,20 Datagate Bilgisayar
ESCOM 39 1,23 49.992.100 60.990.362 16.284.072 2.086.502 3.960.552 -499.733 603.604 ad. 12,04 0,73 ad. 38,41 -371.857  320,9% 0,0% -1,61 -3,17 3,39| Escort Teknoloji
INDES 42 15,20 56.000.000 861.840.000 230.106.264 44.920.203 52.002.244 30.244.000 41.380.870 36,8% 13,65 4,25 6,92 0,17 -132.260.648 1,5% 2,5% 6,95 2553 87,46/ indeks Bilgisayar
LINK 30 16,45 5.500.000 90.915.000 24.273.776 1.896.001 1.354.013 -1.111.921 869.808 ad. 27,25 5,45 33,49 9,32 -11.539.579 39,2% 28,3% -1,72 16,41 161,55/ Link Bilgisayar
LOGO 65 58,00 25.000.000 1.415.000.000 377.796.764 39.894.790 45.339.470 44.973.279 38.133.706 -15,2% 36,75 721 15,91 5,65 18.643.371 15,2% 35,8% <714 -2,08 11,20| Logo Yazilim
TKNSA 100 22 5,51 110.000.000 613.800.000 163.881.027 -94.573.000 -160.613.000 - 17.665.000 ad. 22,06 ad. 3,91 0,19 -5.661.000 0,9% 5,9% -1,24 2,76 43,81| Teknosa ig ve Dig Ticaret




. . . Tarih 02.02.18
Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 2,454
- BIST 100 118.119
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlari (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2015/12 2016/12 2016/09 2017/09 Degisim F/K  PD/DD FD/IFAVOK FD/Satis | NetBorg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji| Haftallk  Aylik  Yillik
Xu100 118.119,40 732.001.452.600 195.440.127.249| 41.454.470.949 45.918.246.140  35.122.521.976  54.581.657.429 55,4% 10,75 1,50 8,17 1,15| 149.735.491.851 -2,43 1,09 33,40 |BIST 100 Endeksi
[Elektronik Aletler 620.829.784 165.757.939 50.700.785 28.064.454 14.921.309 5.315.192 -64,4% 30,02 1,92 13,19 0,49 53.132.728 1.0% 5,6% -0,74  -6,85 77,48
EMKEL 83 1,56 24.300.000 37.665.000 10.056.336 1.766.881 3.105.313 835.086 -3.235.566 ad. ad. 0,67 10,79 0,89 32.211.507 -1,2% 9,0% =373 -491 39,01| Emek Elektrik
GEREL 54 4,46 50.000.000 234.500.000 62.610.135 35.100.892 4.723.191 2.370.834 3.873.876 63,4% 37,66 2,23 30,97 1,46 56.164.271 3.1% 4,6% 1,52 -12,50  177,51| Gersan Elektrik
PRKAB 15 2,45 141.733.652 348.664.784 93.091.468 13.833.012 20.235.950 11.715.389 4.676.882 -60,1% 26,42 2,16 9,12 0,29 -35.243.050 1,2% 3,2% 0,00 -3,15 15,91| Tirk Prysmian Kablo
Sanayii 32.600.000.000 8.704.010.253 212.930.000 795.191.000 389.258.000 828.098.000 112,7% 26,42 7,34 33,40 6,46 110.709.000  24,4% 19,3% 0,06 0,87 139,51
ASELS ‘ 30 ‘ 14‘ 32,86/ 1.000.000.000 32.600.000.000 8.704.010.253 212.930.000 795.191.000 389.258.000 828.098.000 112,7% 26,42 7,34 33,90 6,46 110.709.000 24,4% 19,3% 0,06 0,87  139,51| Aselsan
57.901.494.686 15.459.362.067|  3.056.311.789 850.031.650 1.847.573.075  3.035.478.525 64,3% 16,41 2,84 6,29 2,15| 19.927.832.698 -1349,3% -251,3% -4,32  -1,80 39,72
ALCTL 33 7.80 38.700.772 301.092.006 80.389.813 25.238.775 35.314.554 12.107.742 -6.367.851 ad. 17,88 2,05 5,15 0,56 -55.457.619 3.8% 11,0% -2,38  -442 -2,38| Alcatel Lucent Teletas
ANELT 64 0,49 50.000.000 25.000.000 6.674.854 12.029.548 -1.584.847 951.741 -747.687 ad. ad. 0,57 ad. 595,06 -931.446  -8119,9% -1616,5% -1,96  -1,96 -10,71| Anel Telekom
KAREL 29 8,07 58.320.000 460.728.000 123.011.694 7.401.391 10.235.932 11.590.367 27.148.824 134,2% 17,86 2,26 8,27 1,52 176.468.520 6,1% 18,8% 10,64 36,68 217,27 Karel Elektronik
NETAS 100 35 15,41 64.864.800 995.674.680 265.839.344 34.305.075 18.670.011 -2.153.775 3.260.239 ad. 41,34 1,78 15,25 1,21 219.865.243 2,4% 8,3% -346  -6,40 51,83| Netas Telekom.
TTKOM 30 13 6,28 3.500.000.000 22.085.000.000 5.896.566.455 907.444.000 -724.340.000 663.990.000 1.248.937.000 88,1% ad. 4,75 5,60 1,97 12.637.942.000 -0,8% 35,8% 292 125 14,73| Tirk Telekom
TCELL 30 49 15,45 2.200.000.000 34.034.000.000 9.086.879.906/  2.069.893.000 1.511.736.000 1.161.087.000 1.763.248.000 51,9% 16,10 2,30 7,02 2,46 6.949.946.000 12,7% 35,1% -6,58 2,25 52,60 Turkcell
Ev Tekstil .113.966.600 297.422.598 .393.570 33.282.369 29.022.460 50.695.354 74.7% 19,46 ,46 1,56 43.61 0 % 14,9% 43 .62 162,76
DMISH 91 0,24 22.727.083 5.454.500 1.456.320 -24.445.079 15.803.855 16.928.708 -884.700 ad. ad. 4,19 ad. - -151.453 X ad. 0,00 0,00 -4,00| Mish Dekorasyon
LXATAS ‘ 100 ‘ 54‘ 25,70‘ 42.799.695 1.108.512.101 295.966.279 9.051.509 17.478.514 12.093.752 51.580.054 326,5% 19,46 7,54 10,84 1,56 43.764.823 7.7% 14,9% 2,86 -7,23  329,52| Yatag
K 3.834.778.577 1.023.863.560 -65.738.287 -87.112.234 33.451.434 98.612.041 194,8% 19,58 4,24 10,22 1,63 1.277.384.988  -54,3% -0,1% -1,87 1577 60,39
KERVN 25 0,34 588.505.080 200.091.727 53.423.327 -53.696.947 -142.873.982 -41.412.887 -30.955.054 25,3% ad. 1,41 121,63 8,48 542.627.184  -151,1% 7.1% -556  -5,56 70,00 Kervansaray Yat. Holding
ESEMS 74 0,61 13.315.500 7.989.300 2.133.097 -5.193.468 -6.447.721 -2.716.434 -3.627.532 -33,5% ad. 59,66 ad. 2,24 5.087.379  -125,9% -36,6% -6,25 66,67 130,77 | Esem Spor Giyim
MNDRS 46 0,95 250.000.000 240.000.000 64.078.603 -43.889.429 -2.988.871 30.771.560 49.119.428 59,6% 15,63 0,73 5,79 0,97 491.438.297 1,3% 18,9% 0,00 9,09 33,33| Menderes Tekstil
MAVI 100 73 58,00 49.657.000 2.837.897.550 757.702.128 33.452.943 50.064.008 52.330.000 78.634.000 50,3% 37,16 11,81 12,24 1,76 123.555.000 0,0% 0,0% -475  -0,26 28,43| Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret
VAKKO 12 3,32 160.000.000 548.800.000 146.526.406 3.588.614 15.134.332 -5.520.805 5.441.199 ad. 21,03 2,84 10,83 1,09 114.677.128 4,3% 10,1% 7,19 8,89 39,43 Vakko Tekstil
'Kumas 3.757.471.051 1.003.222.900 -304.634.241 -502.960.345 -381.326.045 -290.375.138 23,9% 32,94 3,05 16,28 1,30 2.829.398.821 15636,8%  -12519,7% -1,00 7,90 50,69
BOYP 13 9,04 257.700.000 2.329.608.000 621.991.777 -381.635.408 -470.245.459 -370.333.713 -284.180.165 23,3% ad. 50,23 17,18 1,13 2.010.181.413  -10,0% 6,8% -0,88  -2,80 -45,83| Boyner Perakende Yat.
ATEKS 13 13,23 25.200.000 326.592.000 87.198.163 76.957.985 5.657.169 3.525.349 -1.222.082 ad. 359,00 0,82 ad. 1,74 18.872.696 0,5% 0,1% <723 -847 33,61 Akin Tekstil
BISAS 25 1,18 21.000.000 24.150.000 6.447.909 -6.171.954 16.588.259 15.437.819 732.592 -95,3% 12,83 1,98 ad. 20.138,03 -4.507 157050,2% -126433,0% -0,86 -31,14 71,64 | Bisag Tekstil
BOSSA 14 5,61 33.012.769 186.522.142 49.800.326 21.803.073 -8.662.577 10.129.288 20.531.473 102,7% 107,22 0,59 10,22 1,33 284.169.932 0,5% 13,6% -536 14,37  114,02| Bossa
BRMEN 49 1,42 16.437.222 23.833.972 6.363.532 -6.560.891 -7.684.505 -1.307.862 -1.188.102 9,2% ad. 0,64 ad. 3,47 30.779.256  -48,1% -7,3% 2,1 0,69 30,63/ Birlik Mensucat
LUKSK 16 5,26 10.000.000 52.600.000 14.043.894 2.074.993 13.805.879 -2.751.362 -21.790 99,2% 3,18 0,68 15,23 2,12 29.885.756 42,5% 14,6% -1,87 11,44 -4,54| Liks Kadife
MEMSA 97 - 162.000.000 22.680.000 6.055.428 -2.765.725 - -8.978.748 - ad. ad. 0,29 10,86 126,61 48.690.734  -678,9% 1166,3% 0,00 0,00 0,00| Mensa
SKTAS 48 1,91 40.120.000 77.030.400 20.566.668 -25.910.413 -31.663.630 -23.312.178 -38.719.032 -66,1% ad. 0,83 7,43 1,24 304.337.624  -15,3% 18,2% -0,52 10,34 -4,01| Soktas
SNPAM 3 731 79.931.250 552.324.938 147.467.544 12.680.032 13.351.111 7.986.337 8.242.174 3,2% 40,59 4,46 71,05 13,47 -2.725.330 33,4% 19,2% -4,82 68,95 201,56 S6nmez Pamuklu
YUNSA 38 5,52 29.160.000 162.129.600 43.287.660 4.894.067 -34.106.592 -11.720.975 5.449.794 ad. ad. 3.21 30,19 0,99 105.211.247 -6,3% 4,6% 9,45 1559  109,81| Yinsa
[iptik 885.274.375 236.363.105 40.615.644 17.837.853 11.095.867 34.204.230 208,3% 11,97 0,99 15,86 1,08 494.317.967  33,2% 30,9% -2,47 2,54 59,70
ARSAN 44 1,86 84.690.000 157.523.400 42.057.831 18.899.264 12.994.702 9.140.365 18.975.270 107,6% 6,90 0,78 34,98 1,50 74.707.285 14,8% 4,6% -1,59 3,33 29,17| Arsan Tekstil
BRKO 88 0,42 77.288.314 32.461.092 8.666.923 -13.513.145 -15.041.238 -4.640.688 1.793.800 ad. ad. 0,36 ad. 1,70 37.458.158  -21,0% 7,0% 2,44 2,44 -16,09| Birko Mensucat
EDIP 37 1,21 65.000.000 78.000.000 20.825.546 19.440.493 139.315 -7.645.441 -16.365.804 -114,1% ad. 0,35 8,98 5,27 300.085.111  -12,0% 58,8% -0,83 0,00 14,29| Edip Gayrimenkul
KRTEK 20 1,49 35.100.498 51.597.733 13.776.294 -11.705.346 -10.525.077 -6.455.415 1.795.455 ad. ad. 1,41 7,57 1,00 132.023.803 -1,2% 13,4% -5,16  -16,00  219,57| Karsu Tekstil
SANKO 9 343 80.000.000 279.200.000 74.544.775 22.807.338 25.708.573 17.351.126 18.129.307 4,5% 10,54 1,05 52,20 0,28 -47.782.944 3.2% 0,6% 2,05 2,05 17,71| Sanko Pazarlama
SONME 6 5,22 56.065.000 286.492.150 76.491.737 4.687.040 4.561.578 3.345.920 9.876.202 195,2% 25,83 3,92 54,72 55,27 -2.173.446  215,6% 101,2% -11,74 2343 93,56 Sénmez Filament
Diger Tekstil 7.433.100.000 1.984.594.436 270.206.000 262.846.000 202.347.000 374.311.000 85,0% 17,10 3,08 12,23 2,14 1.269.287.000  11,3% 17,1% -422  -1,50 205,60
AKSA 100 37 14,98 185.000.000 2.730.600.000 729.054.307 199.475.000 125.798.000 136.335.000 224.194.000 64,4% 12,78 2,12 7,42 1,39 730.845.000 8,6% 18,9% -1,73 5,65 49,43| Aksa
SASA ‘ 100 ‘ 18‘ 11.29‘ 412.500.000 4.702.500.000 1.255.540.129 70.731.000 137.048.000 66.012.000 150.117.000 127,4% 21,26 4,18 22,52 3,35 538.442.000 14,1% 15,4% -6,71 -8,65  361,78| Sasa Polyester
Deri 136.157.727 36.353.321 1.126.448 -9.919.585 -2.140.179 -4.285.380 -100,2% 0,00 1,52 33,81 0,84 184.088.183 -3,4% 2,5% 12,69 3596 54,05
DERIM 34 14,71 5.400.000 82.998.000 22.159.983 5.224.507 3.380.535 3.517.019 -421.743 ad. ad. 1,88 44,73 0,91 106.174.700 -0,1% 21% 24,45 67,07 86,76 Derimod
DESA 22 1,07 49.221.970 53.159.727 14.193.338 -4.098.059 -13.300.120 -5.657.198 -3.863.637 31,7% ad. 1,16 60,31 0,76 77.913.483 -6,7% 2,9% 0,93 4,85 21,35/ Desa Deri
AYCES 7 5,08 16.756.740 83.783.700 22.369.760 -1.536.660 -8.051.935 -4.720.479 -1.448.450 69,3% 0,59 37,20 3,98 17.601.498  -18,7% 10,5% -3,85  -1,96 21,95| Altinyunus Cesme
MAALT 28 15,81 5.515.536 87.807.333 23.444.047 3.267.596 944.171 -778.619 1.299.686 ad. 1,55 32,03 11,19 -22.853.676 52,1% 35,8% -5,35 -16,65 -15,72| Marmaris Altinyunus
METUR 55 1,74 18.000.000 30.600.000 8.170.022 14.817.675 7.053.378 5.328.375 -372.972 ad. 2,03 22,96 4,85 17.072.679 13,7% 21,2% -25,76 12,58 8,97 Metemtur Otelcilik
MARTI 53 1,03 120.000.000 124.800.000 33.320.874 -92.466.756 -98.723.642 -38.861.851 - -6,3% 3,67 65,76 11,09 488.939.191  -131,6% 18,3% 722 -1,89 160,00 Marti Otel
PKENT 11 50,05 1.036.800 51.840.000 13.840.978 815.946 -9.762.217 -5.103.689 4.378.414 ad. 3,55 16,47 1,90 18.426.545 -0,8% 9,0% 1,01 2,04 -1,77| Petrokent Turizm
PRKME 100 31 3,97 148.867.243 591.002.955 157.794.349 29.234.883 -20.502.367 -12.086.944 470.189.386 ad. 1,28 1,38 8,87 4,38 1.520.728  341,0% 19,6% -075 7,24 89,95/ Park Elek.Madencilik
IHLGM 100 68 2,16 140.000.000 302.400.000 80.739.040 -232.429 -647.741 -913.524 155.353 ad. 718,06 5,49 1.748,23 35,39 -183.528 4,9% 2,0% -1,82 8,54 154,00 Ihlas Gayrimenkul
IPEKE 100 36 5,33 259.785.561 1.389.852.753 371.082.596 - - - - ad. 33,90 1,67 ad. ad. -1.447.330.000 4.5% 41,5% -325 -1,83  164,85| ipek Dogal Enerji
KOZAA 30 44 5,84 388.080.000 2.293.552.800 612.365.248 - - - - ad. 30,09 1,52 2,37 0,95 -1.446.784.000 8,5% 41,5% -1,34  -7,66  185,51| Koza Madencilik
KOZAL 30 29 38,10 152.500.000 5.795.000.000 1.547.231.270 - - - - ad. 14,28 2,89 10,67 6,04 -1.233.393.000 53,7% 56,3% -4,81 -9,00  111,70| Koza Altin
-31.875.578 -33.469.409 1.536.278 6.911.703 28,9%
GSDDE 23 1,50 52.180.856 78.271.283 20.897.977 -15.218.000 -28.345.000 -14.451.000 -12.932.000 10,5% ad. 0,92 22,33 6,28 248.496.000  -51,6% 28,3% 714 8,70 20,97 | GSD Denizcilik
SAFKR 33 2,62 27.000.000 70.740.000 18.887.168 1.176.975 2.910.257 - - 59,6% 31,69 325 14,71 1,32 10.416.194 3,6% 9,7% -0,76 10,55 10,55| Safkar Ege Sogutmacilik
ISMEN 28 2,48 355.000.000 883.950.000 236.009.505 40.475.419 53.891.828 40.363.048 112.717.794 179,3% 5,63 1,30 2,27 0,01 -326.775.779 0,3% 0,5% 1,22 2,05 102,22 Is Yat. Men. Deg.
ULUSE 22 19,00 40.000.000 758.000.000 202.381.588 13.668.127 36.453.121 14.820.531 55.863.776 276,9% 9,78 4,38 7,32 1,97 -15.031.254 20,6% 27,3% -2,37 3,16 147,46| Ulusoy Elektrik
BNTAS 34 6,05 32.250.000 198.337.500 52.954.958 3.705.042 4.220.836 2.347.538 1.683.933 -28,3% 55,76 3,19 51,77 4,13 9.534.327 71% 8,7% 10,41 34,28 61,84 Bantas Ambalaj
ANELE 100 49 3,72 110.000.000 408.100.000 108.960.325 14.415.378 59.839.001 20.049.861 59.467.419 196,6% 4,11 1,10 4,12 0,38 -36.710.873 10,1% 8,3% -3,64  -2,37  160,62| Anel Elektrik
TGSAS 42 3,67 7.500.000 27.525.000 7.349.015 2.374.790 2.840.867 2.292.156 1.749.374 -23,7% 11,98 0,95 4,23 2,14 -6.855.871 23,8% 51,0% 2,13  -1.87 -7,09| TGS Dis Ticaret
EGCYH 83 0,20 40.000.000 8.000.000 2.135.953 -69.839.095 -14.418.201 -14.480.831 -2.042.834 85,9% ad. 11,59 ad. 2,73 -151  -67,5% -38,5% 0,00 0,00 17,65| Egeli&Co Yatinm Holding
BRKSN 67 2,26 15.600.000 35.100.000 9.371.496 400.541 520.381 490.382 1.070.280 118,3% 31,90 1,41 9,42 0,76 11.396.458 1,8% 8,7% -3,43 0,90 6,64| Berkosan Yalitim
PKART 35 2,92 22.750.000 66.657.500 17.797.165 1.987.586 3.589.696 3.077.854 1.662.875 -46,0% 30,65 1,71 15,07 0,68 -6.164.379 2,4% 4,6% -2,33 1,74 3,90/ Plastikkart
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Seker S5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 2,454
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Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlar (%) (TL) Adeti (TL mn) ($) 2015/12 2016/12 2016/09 2017/09 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satis Net Borg (TL)  N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftaik  Aylik Yillik
XU100 118.119,40 732.001.452.600 195.440.127.249| 41.454.470.949  45.918.246.140  35.122.521.976  54.581.657.429 55,4% 10,75 1,50 8,17 1,15| 149.735.491.851 -2,43 1,09 33,40 |BIST 100 Endeksi
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100
100
100

100

100

4,10
1,54
2,60
3,05
2,11

2,08
4,07
3,39
2,38
1,53
20,30
57,45
3,73
2,62
3,22
0,67
2,26
0,93
1,42
3,59
1,74
1,23
7.16
4,84
0,95
1,50
1,60
3,18
2,66
4,10
0,77
0,75
2,27

115.000.000
650.302.645
45.000.000
46.846.881
109.000.000

154.000.000
23.750.000
430.091.850
184.000.000
72.000.000
37.264.000
10.650.794
50.000.000
3.800.000.000
332.007.786
235.115.706
10.000.000
820.000.000
913.750.000
124.000.000
66.000.000
110.000.000
39.000.000
80.000.000
89.100.000
246.000.001
100.000.000
1.000.000.000
217.500.000
52.000.000
600.000.000
150.000.000
40.000.000

471.500.000
1.007.969.100
115.650.000
144.756.862
229.990.000

320.320.000
95.237.500
1.449.409.535
434.240.000
110.880.000
757.204.480
607.095.258
196.000.000
9.956.000.000
1.079.025.305
159.878.680
22.800.000
770.800.000
1.297.525.000
448.880.000
115.500.000
133.100.000
281.190.000
388.800.000
84.645.000
361.620.001
162.000.000
3.230.000.000
574.200.000
211.640.000
462.000.000
114.000.000
90.400.000

125.887.756
269.121.883
30.877.877
38.649.240
61.405.991

85.523.576
25.427.858
386.983.909
115.939.553
29.604.315
202.169.189
162.090.900
52.330.859
2.658.194.051
288.093.476
42.686.677
6.087.467
205.799.114
346.431.623
119.848.347
30.837.828
35.536.925
75.076.093
103.807.337
22.599.722
96.550.436
43.253.057
862.391.200
153.308.058
56.506.648
123.351.311
30.437.336
24.136.274

51.562.000
82.003.000
6.841.000
9.313.130
23.637.000

37.939.105
7.083.297
291.947.325
-46.983.079
8.883.075
73.325.045
131.791.243
10.293.377
952.605.000
77.601.516
1.067.993
516.505

555.932.867
48.557.745
-762.396
-132.876.490
4.422.475
-105.613.041
842.735
141.544.207
113.462.010
953.604.000
74.143.727
47.069.232
-52.220.536
9.036.381
5.844.853

58.677.000
103.657.000
6.860.000
7.098.258
23.284.000

20.496.640
4.354.154
169.929.189
-217.400.218
4.116.104
77.821.662
133.207.239
12.334.511
1.761.276.000
58.650.926
-17.645.608
-309.741
107.667.056
420.511.402
30.750.491
36.642.707
-23.052.529
-3.524.118
151.070.362
-1.753.341
131.380.940
23.525.439
1.172.384.000
42.424.825
33.274.134
-56.685.745
-26.645.070
-9.392.465

44.276.000
76.607.000
1.731.000
-4.237.093
15.892.000

4.488.136
-1.378.000
34.218.332
-13.641.972
2.145.992
59.092.125
26.755.942
4.145.211
1.524.965.000
20.731.986
-8.790.422
-225.087
32.209.116
128.695.406
1.495.504
30.203.289
-23.052.529
-3.617.520
89.419.064
-1.177.482
5.061.315
12.627.013
315.662.000
10.768.024
12.361.620
-29.971.322
-17.000.745
-8.716.822

77.749.000
85.933.000
3.862.000
2.169.411
22.421.000

-2.464.951
-1.538.132
277.621.957
-23.019.698
5.356.435
57.011.037
35.366.024
7.016.747
1.065.535.000
11.509.883
4.322.072
-344.134
36.979.213
93.027.012
244.674.294
14.864.738
1.211.701
147.908.650
7.539.938
-2.595.538
721.076
15.572.905
114.342.000
8.494.703
7.332.242
-34.159.758
-29.363.925
507.024

75,6%
12,2%
123,1%
ad.
41,1%

ad.
-11,6%
711,3%
-68,7%
149,6%
-3,5%
32,2%
69,3%
-30,1%
-44,5%
ad.
-52,9%
14,8%
-27,7%
16260,7%
-50,8%
ad.
ad.
-91,6%
-120,4%
-85,8%
23,3%
-63,8%
-21,1%
-40,7%
-14,0%
-72,7%
ad.

5,02
8,92
12,86
10,72
7,71

23,65
22,711
3,51
ad.
15,13
10,00
4,28
12,41
7,65
21,83
ad.
ad.
6,86
721
1,64
5,42
109,85
1,90
5,62
ad.
2,85
6,12
3,33
14,30
7,49
ad.
a
ad.

0,62 5,55 -
1,08 3,52 -
1,83 9,99 -
0,74 52,50 20,36
1,20 2,32 -
1,05 ad. 46,45
2,50 111,16 38,28
0,63 21,00 13,26
1,30 63,25 44,04
0,84 8,74 3,74
3,57 9,00 6,32
0,82 10,08 6,03
0,92 30,37 13,28
0,84 6,88 3,17
1,29 22,91 17,66
0,66 138,14 11,80
2,78 ad. -
0,46 15,80 9,67
0,40 16,70 5,46
0,43 4,12 2,73
1,15 5,62 1,42
0,41 119,07 46,44
1,36 2,20 1,18
1,82 9,86 2,32
0,56 53,05 15,71
0,44 13,03 10,48
0,53 40,43 10,23
0,53 17,13 10,36
0,66 ad. 155,49
0,74 19,17 11,63
0,48 26,47 1,47
0,67 43,57 20,00
1,45 90,02 4,69

954.467.000
1.212.969.000
195.298.000
129.347.373
36.500.000

4.912.710
23.814.278
1.670.702.411
511.898.459
-16.953.462
-37.760.231
-357.047.692
-11.014.152
172.793.000
235.273.958
609.389.546
-144.750
25.065.137
1.102.364.957
533.091.325
-15.595.351
188.922.316
38.193.575
784.098.372
30.965.539
721.255.520
185.982.212
2.795.558.000
-68.449.003
11.935.097
755.115.913
277.670.174
-9.318.716

0,21 1,10
193,4% -24,2%
134,9% 34,4%
175,7% 63,2%

-1049,2% -17,7%
29,2% 42,9%
66,5% 70,4%

341,9% 59,9%
113,3% 44,3%
40,7% 46,1%
66,4% 77.1%
-7,0% 8.5%
ad. ad.
140,0% 65,4%
40,9% 32,7%
76.2% 66,3%
30,3% 25,4%

-1165,5% 20,0%
52,8% 53,5%
13,7% 23,6%

-43,1% 28,8%
136,7% 80,5%
77,8% 25,3%
188,6% 62,3%
1234,5% -178,3%
147,0% 60,8%
-7.4% 5,6%

-115,8% 46,0%

-1,0% 4,4%

Biiyiik Olgekli Bankalar 178.681.910.117 47.707.029.988| 15.590.013.000 22.786.312.000  17.392.520.000 21.829.702.000 25,5% 6,39 0,89 -3,43 5,86 23,47
AKBNK 30 52 10,65/ 4.000.000.000 42.800.000.000 11.427.350.884|  2.994.848.000  4.820.455.000 3.665.843.000  4.514.847.000 23,2% 7,09 1,06 - - - - - -3,43 6,47 24,65| Akbank
GARAN 30 48 12,02| 4.200.000.000 50.610.000.000 13.512.575.426|  3.406.507.000 5.070.549.000 3.910.880.000  4.644.851.000 18,8% 7,98 1,22 - - - - - -1,95 13,04 40,83| Garanti Bankas!
HALKB 30 49 9,99/ 1.250.000.000 12.525.000.000 3.344.102.099| 2.315.313.000  2.558.265.000 2.195.436.000  3.010.103.000 37,1% 3,71 0,52 - - - - - -3,19  -520  -13,38| T. Halk Bankasi
ISCTR 30 31 7,87 4.499.970.000 34.829.767.800 9.299.345.277|  3.082.691.000  4.701.206.000 3.336.567.000  4.103.251.000 23,0% 6,56 0,81 - - - - - -538 11,85 31,61 Is Bankasi (C)
VAKBN 30 25 7,30| 2.500.000.000 18.225.000.000 4.865.968.922|  1.930.109.000  2.703.042.000 1.920.975.000  2.822.084.000 46,9% 5,08 0,82 - - - - - -3,44 7,21 40,68 Vakiflar Bankas!
YKBNK 30 18 4,56) 4.347.051.284 19.692.142.317 5.257.687.381)  1.860.545.000  2.932.795.000 2.362.819.000  2.734.566.000 15,7% 5,96 0,68 - - - - - -3,21 1,80 16,45| Yapi ve Kredi Bank.
Orta ve Kiigiik Olgekli 61.333.423.000 16.375.666.951| 2.326.498.000  3.516.759.000 2.609.622.000  3.460.266.000 32,6% 13,88 1,74 - - 8,64 19,34 57,16
ALBRK 21 1,59 900.000.000 1.431.000.000 382.068.671 302.863.000 217.609.000 178.867.000 141.117.000 -21.1% 7,96 0,60 - - - - - 1,27 6,00 32,36| Albaraka Tirk
DENIZ 0 7,34| 3.316.100.000 26.628.283.000 7.109.596.572 762.645.000 1.409.281.000 1.106.393.000  1.404.948.000 27,0% 15,59 2,17 - - - - - 66,94 116,44  113,00| Denizbank
QNBFB 0 6,24) 3.350.000.000 20.937.500.000 5.590.190.634 705.772.000 1.203.410.000 851.399.000  1.232.873.000 44,8% 13,06 1,72 - - - - - -559 13,02 25,41| QNB Finansbank
SKBNK 30 35 1,79 1.158.000.000 2.061.240.000 550.339.083 102.649.000 125.194.000 53.935.000 76.314.000 41,5% 13,97 0,79 - - - - - -1,11 1,66 43,55| Sekerbank
ICBCT 100 5 4,38 860.000.000 3.775.400.000 1.008.009.825 -17.016.000 13.700.000 3.024.000 48.198.000 1493,8% 64,13 3,42 - - - - - -0,68 -579 125,96/ ICBC Turkey Bank
KLNMA 1 5,29 500.000.000 2.660.000.000 710.204.518 62.740.000 71.120.000 49.146.000 104.553.000 112,7% 21,02 2,16 - - - - - -037 2,21 37,11| T. Kalkinma Bank.
TSKB 100 39 1,60/ 2.400.000.000 3.840.000.000 1.025.257.649 406.845.000 476.445.000 366.858.000 452.263.000 23,3% 6,45 1,09 - - - - - 0,00 9,59 22,69| T.S.K.B.
AKGRT 28 4,02 306.000.000 1.248.480.000 333.336.893 -135.945.560 48.167.276 17.034.166 85.835.837 403,9% 10,67 2,13 - - - - - 3,55 16,24 45,71| Aksigorta
ANHYT 17 7,50, 430.000.000 3.203.500.000 855.315.854 145.067.326 190.274.456 130.212.650 168.643.037 29,5% 14,26 3,46 - - - - - -0,67 0,40 45,59| Anadolu Hayat Emek.
ANSGR 35 3,81 500.000.000 1.895.000.000 505.953.970 63.806.242 87.867.323 60.190.658 98.789.642 64,1% 10,29 1,16 - - - - - 4,70 2345 73,50| Anadolu Sigorta
HALKS 6 1,47 187.000.000 273.020.000 72.894.751 24.607.263 22.001.790 - - -11,8% 10,78 1,30 - - - - - -2,67 -9,32  -29,45| Halk Sigorta
UNICO 1 - 150.000.000 591.000.000 157.793.560 - - - - ad. ad. 46,07 - - - - - 0,00 0,00 0,00/ Unico Sigorta
AVISA 20 17,50 118.000.000 2.052.020.000 547.877.396 17.830.032 63.220.412 52.145.029 74.079.002 42,1% 24,10 8,59 - - - - - -508 -2,85  -17,95| AvivaSA Emeklilik Hayat
GUSGR 17 2,05 270.000.000 561.600.000 149.943.931 -162.568.880 -50.762.448 -71.173.596 15.030.229 ad. 15,85 1,05 - - - - - 3,48 20,23 62,50| Glines Sigorta
RAYSG 4 1,54 163.069.856 246.235.483 65.743.441 -14.813.838 32.885.126 26.341.287 10.415.889 -60,5% 14,52 1,60 - - - - - -0,66  -7,36 135,94 Ray Sigorta

-3,98 3,54 8,18
1,97 3,33 47,29
0,78 1,98 89,42

-252  -0,32 159,66

-1,40  -0,47 54,59
0,00 0,48 8,82

-1,72  -13,58  -17,66
1,51 6,31 49,43
085 -0,84 81,54

-1,91 7,78 -5,62

-3,51 1,17 4,28
6,74 6,94 47,47

17,37 39,01 109,63

-1,50  -3,32  -17,09
1,25 0,00 10,12
1,49 6,25  -20,93
1,79 5,56 11,76
217 0,00 -2,08

-2,07 0,71 2,73
056 -3,72 120,73

10,06 4,17 5,42
0,83 -50,00 202,50
0,42 0,14 31,09
1,25 1,67 17,11

-6,86 5,56 46,15
1,38 14,84 116,18

-0,61 1,89 23,66

-1,82 1,22 46,28

-1,12 1,49 6,98
912 29,62 16,95
0,00 1,32 28,33
4,11 2,70 15,15
089 -342 79,37

Creditwest Faktoring
Finans Fin. Kir.
is Fin.Kir.
Seker Fin. Kir.
Ufuk Yatinm
Vakif Fin. Kir.

Atakule GMYO
Ata GMYO
Akis GMYO
Akfen GMYO
Avrasya GMYO
Akmerkez GMYO
Alarko GMYO
Deniz GMYO
Emlak Konut GMYO
Dogus GMYO
Yesil GMYO
Idealist GMYO
Halk GMYO

is GMYO

Kiler GMYO
Kérfez GMYO
Marti GMYO
Mistral GMYO
Nurol GMYO
Pera GMYO
Reysas GMYO
Ozderici GMYO
Torunlar GMYO
Vakif GMYO
Servet GMYO
Sinpas GMYO
TSKB GMYO

Yapi Kredi Koray GMYO
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Seker &5 Yatinm Piyasa Verileri Tablosu TLUSD 2,454
- BIST 100 118.119
Hisse Endeks| H.A.0.| Kapanis Hisse Piyasa Degeri Piyasa Degeri Net Kar (TL) Net Kar Piyasa Gostergeleri Finansal (%; Yillik) Getiri (%) Hisse
Kodlar (%) (TL) Adeti (TL mn) (%) 2015/12 2016/12 2016/09 2017/09 Degisim FIK PD/DD FD/FAVOK FD/Satis | Net Borg (TL) N.Kar Marji FAVOK Marji | Haftalik ~ Aylik Yillik|Senetleri
XU100 118.119,40 732.001.452.600 195.440.127.249| 41.454.470.949  45.918.246.140  35.122.521.976  54.581.657.429 55,4% 10,75 1,50 8,17 1,15| 149.735.491.851 -2,43 1,09 33,40 |BIST 100 Endeksi
Biyiik Olgekli 94.446.822.614 25.216.751.913|  7.243.737.000 7.896.735.000 5.689.856.000  8.150.352.000 43,2% 9,12 1,24 6,87 1,22|  46.054.488.000 17.2% 33,5% 2,76 -325 12,51
ENKAI 100 12 5,63| 4.600.000.000 25.898.000.000 6.914.615.261 1.439.816.000 1.776.611.000 1.385.803.000 1.978.728.000 42,8% 10,93 1,19 8,69 2,08 -3.949.057.000 22,4% 24,0% -3,92  -5,06 6,50| Enka Insaat
KCHOL 30 22 18,17| 2.535.898.050 45.798.318.783 12.227.884.547|  3.567.593.000 3.459.993.000 2.414.154.000 3.831.532.000 58,7% 9,39 1,59 6,48 0,65/ 14.178.548.000 5,3% 10,1% -2,59 2,75 19,48| Kog Holding
SAHOL 30 44 11,21 2.040.403.931 22.750.503.831 6.074.252.104|  2.236.328.000 2.660.131.000 1.889.899.000 2.340.092.000 23,8% 7,31 0,90 7,03 4,51 35.824.997.000 23,9% 66,3% -1,76  -1,93 11,54| Sabanci Holding
Orta Olgekli 33.372.783.252 8.910.338.883|  1.044.600.406 1.132.866.577 1.061.761.082  2.159.998.250 103,4% 10,18 1,43 7,38 1,23 9.294.491.897 8,2% 16,6% -1,74 1,30 60,48
ALARK 100 26 731 223.467.000 1.624.605.090 433.760.103 -125.133.779 115.520.736 168.662.025 166.136.010 -1,5% 14,38 1,32 18,08 1,74 -361.529.027 15,6% 9,9% 2,11 3,56 63,20| Alarko Holding
DOHOL 30 35 0,84| 2.616.938.288 2.198.228.162 586.914.125 -160.820.000 -219.223.000 -105.872.000 -245.950.000 -132,3% ad. 0,93 5,18 0,37 1.351.594.000 -3,7% 7,3% -1,18  -562 1,20| Dogan Holding
SISE 30 34 4,87| 2.250.000.000 11.002.500.000 2.937.603.460 722.763.185 743.357.841 459.790.057 867.245.240 88,6% 9,56 1,17 6,11 1,32 2.639.604.924 1M1.1% 22,1% -5,05 2,09 35,28/ Sise Cam
TKFEN 30 48 16,32 370.000.000 6.182.700.000 1.650.744.914 185.466.000 324.411.000 209.972.000 516.396.000 145,9% 9,80 2,30 6,12 0,70 -1.730.205.000 9,9% 12,4% 1,77 0,24 124,87| Tekfen Holding
TAVHL 30 40 21,58 363.281.250 7.788.750.000 2.079.550.916 632.912.000 424.341.000 359.268.000 652.959.000 81,7% 10,85 2,07 6,98 2,50 2.744.682.000 17,0% 36,1% -420 -342 41,54| TAV Havalimanlar
AGHOL 24 29,28 160.000.000 4.576.000.000 1.221.765.366 -210.587.000 -255.541.000 -30.059.000 203.212.000 ad. ad. 1,17 23,39 2,76 4.650.345.000 -0,7% 12,0% -390 10,94 96,78| AG Anadolu Grubu Holding
Kiigiik Olgekli 8.546.422.926 2.281.845.177 37.657.112 140.815.253 107.085.875 138.786.431 29,6% 11,12 0,91 10,55 22,14 2.484.995.275  34,0% 24,8% 145 12,81 208,36
BRYAT 13 43,30 28.125.000 1.211.625.000 323.496.823 34.495.005 31.237.363 31.586.446 59.787.420 89,3% 20,38 1,39 28,12 20,37 -251.211.300  126,1% 72,5% -3,67  -2,05 -3,42| Borusan Yat. Paz.
AVHOL 43 1,81 8.300.000 15.106.000 4.033.214 4.338.440 -4.490.613 - - " ad. 1,48 8,24 1,83 12.521.641  -32,7% 22,1% -3,70 1,68 -19,82| Avrupa Yatirm Holding
ATSYH 87 0,49 8.000.000 4.000.000 1.067.977 -1.022.582 -259.893 -175.129 -111.422 36,4% ad. 1,76 2,37 0,39 453.740 -1,7% 16,7% 2,04 2,04 -25,37| Atlantis Yatiim Holding
ARTI 73 2,59 10.000.000 27.300.000 7.288.941 -20.071.421 -1.154.412 -481.544 444.333 ad. ad. 2,51 6,66 0,39 35.120.111 -0,1% 6,1% -0,73 178,57  480,85| Arti Yatinm Holding
MARKA 99 1,52 20.990.000 32.324.600 8.630.480 -4.883.563 2.340.827 222133 -688.044 ad. 22,59 0,58 ad. 12,96 2.325.168 53,5% -95,8% 2,67 -3,75 46,67 Marka Yatirm Holding
DAGHL 47 1,45 10.800.000 15.660.000 4.181.129 -43.796 868.817 1.284.296 -54.337 ad. ad. 0,94 ad. 1,10 -195.866 -3,3% -1,6% 1,40 1,40 3,57| Dagi Yatirnm Holding
ECZYT 22 11,01 105.000.000 1.156.050.000 308.658.621 25.041.501 100.890.641 124.802.670 166.412.845 33,3% 8,11 0,76 ad. 10,19 -421.964.405  197,8% -1,6% -0,63  -1,08 30,19/ Eczacibasi Yatinm
EUHOL 52 0,63 60.000.000 38.400.000 10.252.576 -70.126.391 3.631.861 544.163 -2.802.120 ad. 134,46 0,88 ad. - 13.081.824 ad. ad. 1,59 1,59 -18,99| Euro Yatinm Holding
UFUK 7 3,05 46.846.881 144.756.862 38.649.240 9.313.130 7.098.258 -4.237.093 2.169.411 ad. 10,72 0,74 52,50 20,36 129.347.373  100,3% 38,9% -2,52  -0,32  159,66| Ufuk Yatinm
GLYHO 100 33 4,79 325.888.410 1.561.005.484 416.779.378 -48.035.543 -130.299.491 -62.871.633 -159.107.386 -153,1% ad. 1,40 13,76 4,07 1.390.765.396  -31,2% 29,7% -1,24 2251 146,91| Global Yat. Holding
GSDHO 100 56 0,85 450.000.000 391.500.000 104.528.221 220.606.000 91.051.000 17.631.000 20.586.000 16,8% 4,16 0,44 0,55 1,48 -314.535.000  180,8% 269,4% 16,00 16,00 35,94| GSD Holding
IHLAS 100 80 0,53 790.400.000 403.104.000 107.626.422 -83.538.861 63.088.322 40.223.556 33.642.310 -16,4% 713 0,75 13,87 0,98 280.993.952 8,1% 9,9% -1,92  -3,77 18,60/ Ihlas Holding
IHYAY 48 0,52 200.000.000 106.000.000 28.301.383 -10.000.426 -11.933.156 -2.570.352 -3.139.875 -22,2% ad. 0,77 ad. 0,69 2.965.322 -7.9% -8,7% -1,85 0,00 20,45| ihlas Yayin Holding
IEYHO 100 99 0,39 543.595.733 212.002.336 56.603.390 -21.225.544 -54.767.813 -14.008.365 -16.957 99,9% ad. 1,75 40,28 1,20 114.941.059  -14,9% 3,6% -2,50 0,00 18,87| Isiklar Enerji Yapi Hol.
METRO 100 58 0,90 300.000.000 270.000.000 72.088.428 -139.124.789 23.090.757 -42.736.998 -37.030.209 ad. 9,38 0,30 ad. - -18.960.751 ad. ad. -1,10 7,22 -10,89| Metro Holding
MZHLD 37 3,75 10.836.000 40.635.000 10.849.308 1.979.336 5.647.494 4.540.468 8.287.656 82,5% 4,33 ad. 2,39 0,41 43.875.133 4,6% 17.1% 0,00 -3,10 234,82 Mazhar Zorlu Holding
KPHOL 59 1,20 4.250.000 5.227.500 1.395.712 88.309 484.909 259.538 200.565 -22,7% 12,27 1,12 ad. - -89.125 ad. ad. 0,82  -8,89  179,92| Kapital Yat. Holding
BERA 100 42 6,29 170.800.000 1.079.456.000 288.208.469 6.011.112 -12.465.959 16.499.231 40.134.603 143,3% 96,64 0,87 13,05 1,09 696.165.938 0,7% 8,3% 6,22 2,27 292,55| Bera Holding
NTHOL 100 42 2,51 563.875.937 1.437.883.639 383.906.563 66.056.891 -24.157.793 -13.605.467 1.530.182 ad. ad. 0,70 10,68 2,74 191.795.988 -1,5% 26,5% 0,39 14,35 -16,98| Net Holding
YESIL 32 30,80 6.750.000 199.125.000 53.165.216 366.578 37.083.958 -72.879 11.600.264 ad. 4,08 3,58 ad. - -1.925 ad. ad. 14,70 86,95 2.972,92| Yesil Yatinm Holding
TRNSK 100 0,58 25.623.284 14.861.505 3.967.935 9.484.043 -796.776 108.978 64.177 -41,1% ad. ad. ad. - -14.400 ad. ad. 0,00 -1,69 41,46 Transtirk Hold.
SALIX 21 8,50 5.000.000 43.000.000 11.480.750 253.637 187.160 109.797 -176.849 ad. ad. 8,45 ad. - -3.836.721 ad. ad. 8,31 7,63  183,83| Salix Yatinm Holding
ITTFH 62 2,29 60.000.000 137.400.000 36.685.000 57.696.046 14.439.792 10.033.059 -2.946.136 ad. 94,07 0,39 8,43 0,66 581.452.123 0,1% 8,0% -0,87  -8,40 20,53 ittifak Holding
EGLYO 16 0,48 20.000.000 9.600.000 2.563.144 -3.813.097 12.825 -86.476 500.545 ad. 16,00 043 ad. - -111.796 ad. ad. 2,13 0,00 -14,29| Egeli&Co Girisim Sermaye
ATLAS 82 0,98 30.000.000 29.400.000 7.849.629 -695.827 451.544 -1.094.976 5.348.633 ad. 4,26 1,25 0,83 0,01 -23.652.928 1,0% 1,0% -1,01 -3,92 -12,12| Atlas Yat. Ort.
COsSMO 32 1,14 6.000.000 6.840.000 1.826.240 -1.169.272 -604.550 -892.839 440.544 ad. 9,38 ad. 2,64 0,46 259.680 4.7% 18,5% 0,00 -2,56 17,53| Cosmos Yat. Holding
ECBYO 54 2,24 21.000.000 46.620.000 12.447.269 -4.162.776 2.713.835 2.298.399 2.915.831 26,9% 11,94 0,99 ad. ad. -47.033.362 6,0% 6,0% -7,50 1,83 69,69| Eczacibasi Yat. Ort.
EGCYO 96 0,86 22.000.000 19.360.000 5.169.007 -8.447.363 -10.768.708 -980.010 -555.160 43,4% ad. 0,79 ad. 40,50 3.891.396 -1801,7% -206,6% -1,12 2571 14,29/ Egeli & Co Tarim Girisim
EUYO 100 0,87 20.000.000 17.200.000 4.592.300 189.101 789.257 57.594 1.649.170 2763,4% 7,22 0,69 ad. ad. -25.139.123 1,0% 1,0% -3,37 0,00 8,20| Euro Yat. Ort.
ETYAT 94 1,02 20.000.000 20.200.000 5.393.282 169.443 881.205 219.710 1.584.801 621,3% ad. 0,84 ad. ad. -24.143.833 0,9% 0,9% -2,88 6,32 22,65| Euro Trend Yat. Ort.
GYHOL 1" 1,42 30.000.000 42.600.000 11.373.952 3.716.546 2.947.960 3.451.315 3.367.362 -2,4% 14,87 1,02 12,87 3,10 7.932.405 17.6% 24,1% 1,43 2,16 3,65| Gedik Yatinm Holding
GRNYO 97 0,82 32.000.000 26.240.000 7.005.927 282.262 1.820.808 1.648.298 1.188.002 -27,9% 12,38 0,73 ad. ad. -35.250.331 3.4% 3,4% 9,33 7.89 21,07 Garanti Yat. Ort.
ISGSY 31 1,60 74.652.480 118.697.443 31.691.526 772.649 1.060.292 3.497.332 2.160.998 -38,2% 125,46 0,46 41,54 3,78 -75.807.023 8,3% 9,5% -245  -479 0,00/ s Girigim
ISYAT 67 1,00 160.599.284 158.993.291 42.450.283 5.911.873 19.192.930 14.556.234 20.496.861 40,8% 6,31 0,66 ad. ad. -221.163.575 3.3% 3,3% 0,00 0,00 12,02| Is Yat. Ort.
VKFYO 34 1,46 20.000.000 29.200.000 7.796.230 -281.219 -237.033 -195.750 -170.733 12,8% ad. 1,69 ad. - -17.519.224 ad. ad. 2,10 641 24,79| Vakif Yat. Ort.
GDKGS 22 1,19 20.000.000 23.400.000 6.247.664 1.390.503 1.105.136 855.443 581.647 -32,0% 28,15 0,96 19,55 1,90 -10.048.580 11,8% 9,9% -1,68 0,00 -0,85| Gedik Girigim
AVTUR 64 1,58 45.000.000 71.550.000 19.103.434 2.055.400 8.658.208 -1.556.759 187.405 ad. 6,88 0,91 40,29 26,86 -795.203  394,8% 84,3% -124 7,02 -74,23| Avrasya Petrol ve Tur.
QOYAYO 53 1,20 20.000.000 24.000.000 6.407.860 -754.904 1.242.090 1.069.260 1.376.079 28,7% 11,67 1,09 0,81 0,02 -22.338.640 2,5% 2,5% 2,56 16,50 55,84| Oyak Yat. Ort.
RHEAG 87 1,08 41.550.000 44.874.000 11.981.097 -15.620.862 -8.863.815 -3.715.052 -10.309.772 -177,5% ad. 6,67 ad. 6.400,19 15.479.790 -163929,3% -29915,9% 0,00 -526 -0,92| Rhea Girigim

a.d. : Anlaml Degil
HAO: Halka Agiklik Orani
PD/DD: Piyasa Degeri / Defter Degeri

FD (Firma Degeri): Piyasa Degeri - Net Nakit
Not: Banka bilangolari konsolide olmayan bilangolardir.
Endeksler:30 hisseleri ayni zamanda 100 Endeksi'ne de dahildir.

FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar):Esas Faaliyet Kari+Dénem Amortismani
PD/DD oraninda, oran hesaplanirken konsolide bilangolarda ana ortaklik Oz Sermayesi kullaniimistir.
Net Borg : (Kisa Vadeli Finansal Borglar+Uzun Vadeli Finansal Borglar) - (Nakit+Menkul Kiymetler)




SEKERBANK SUBELERI

ADANA
PINAR OZCAN 0322-3529554
CEYHAN
YALIN DOGU YARKAYA 0322-6137535
KOZAN

0322-5165533
TOROS
BANU OLGUN 0322-2324171
YUREGIR
SUAT AKDOGAN 0322-3214422
GAY

0272-6324049
EMIRDAG
HASAN HUZEYIN OZDEMIR 0272-4427201
SANDIKLI
MUSTAFA SENGUN 0272-5151205
SULTANDAGI
ORHAN FiLiZ 0272-6564557
SUHUT
AHMET ERSOYOL 0272-7183429
AR |
AGRI
MEMET NURI KAYA 0472-2159251
AKSARAY
AHMET TERYAKI 0382-2125284
AMASYA
BAYRAM KOGSOY 0358-2185085
MERZIFON
HUSEYIN OZEN 0358-5138419
ANAFARTALAR
LALE POYRAZ 0312-3106017
BAHGELIEVLER
MERIH UGAR 0312-2159636
BALGAT
RESUL KOG 0312-8381261
BASKENT
PINAR SEVLEZ YILMAZ 0312-4422035
BEYPAZARI
YAKUP GOKHAN PULAK 0312-7636013
GANKAYA
SIRIN SU 0312-4406039
GUBUK
ORHAN ATAK 0312-8379263
DIKMEN
MURAT HALIT USTUN 0312-4782585
ETLIK
HATICE MELDA TORTUM 0312-3223834
ETIMESGUT
OSMAN ALPER DUNDAR 0312-2455694
G.0.PASA
ALI MENEKSE 0312-4468196
GOLBASI
AFIFE MELDA IVECAN 0312-8381261
IVEDIK OSB.
IBRAHIM GAKIROGLU 0312-3943772
KEGIOREN
AYSEM USTUNEL 0312-3811224
KUGUKESAT
EMEL GINA GELIK 0312-4256166
KIZILAY
MURAT OZTURK 0312-4352354
MALTEPE
CAFER ARIK 0312-2320092
osTiM
EMRAH OZDEMIR 0312-3852525
KURUMSAL
LEVENT USTUN 0312-2319148
SITELER
SERTAGC PAZARBAS 0312-3532160
SINCAN
HAKAN ATALAY 0312-2707568
SASMAZ
EYUP SERDAR DIKMEN 0312-2781190
UMITKOY
SEZIN DENIZ AYMAZ 0312-2361040
YENISEHIR

0312-4333560
POLATLI

0312-6231631

ANTALYA

AKDENIZ SANAYi SITESI
0242-2215040

KONYAALTI
EBRU YILMAZ 0242-2283314
MANAVGAT
ORHAN TASKIN OZCAN 0242-7421925
HAL
LEVENT HIZIR 0242-3397348
SERIK

0242-7229503
LARA

0242-3163874
KUMLUCA
UGUR BAYTAR 0242-8890841
KINIK
SULEYMAN HAKAN ERDOGAN  0242-8454900
ARTVIN
MEHTAP SARIKAYA 0466-2127025
HOPA
YUKSEL YILMAZ 0466-3515948
AYDIN
RUSTEM SAHIN 0256-2254930
INCIRLIOVA
MURAT YUKSEKULKU 0256-5851926
BALIKESIR
BERRIN OKSUZOGLU 0266-2458900
EDREMIT

0266-3735255
GONEN
HASAN KIRLI 0266-7631691
BATMAN
MURAT SAHIN 0488-2150072
BAYBURT 0458-2119691
BOZUYUK

HATICE BASKAYA 0228-3140140

o
o
2
c

SAID GETINTAS 0374-2136263

ANKARA CADDESI
TARIK HALIS 0224-3624154
BESEVLER
TUBA KESELER 0224-4436384
INEGOL

0224-7111737
KARACABEY

0224-6761308
MUSTAFAKEMALPASA
MERTKAN SENOL 0224-6133900
ORHANGAZI
ALI KIREC 0224-5730017
ULUDAG
GONUL BITMEZ 0224-2733073
YENISEHIR
ZEKAYI GEN 0224-7730159
BURDUR
OZAN GAKIR 0248-2331956
BUCAK
KAAN REMZI SOLAK 0248-3250220
TEFENNI
MELIKE GURCU YILMAZ 0248-4912903
| __cAankmR |
GANKIRI
OYA YAKIN 0376-2131368
GANAKKALE
TOLGA ATALAN 0286-2176040
BIiGA

URAT GOKCE 0286-3174394

|

SUNGURLU

IBRAHIM GULECYUZ 0364-3110084

|

GIiVRIL

0258-7131056
ACIPAYAM

0258-5181815
DIYARBAKIR
METIN TIKEN 0412-2287081
| EbRNe |
UZUNKOPRU
HASAN HUSEYIN GULERYUZ 0284-5132909
KESAN
DENIZ PALAS 0284-7147929
ELAZIG
YUNUS EMRE KARABAG 0424-2181006
ERZINCAN
OKAN UNAL 0446-2238432
| ERzoRum |
ERZURUM
OSMAN ZENGIN 0442-2357481
| EskiseHR |
ESKISEHIR
ZEKI CAGLAR DOGAN 0222-2219617
TASBASI
BETUL TOK ERDAL 0222-2206142
GAZIANTEP
YILMAZ CANGELIK 0342-2310024
NiziP
GOKMEN UGUR 0342-5171432
| GResun |
GIRESUN
AVNI iITLAK 0454-2124040
GUMUSHANE
MURAT KUiUK 0456-2136064
DORT YOL
YAKUP CAN 0326-7120053
| _____©Gowm |
IGDIR
SERHAT AKAR 0476-2276813
SARKIKARAAGAG
YASAR ACAR 0246-4113968
YALVAG
MURAT TAMAY 0246-4415093
| zwr__________________|
izmiR
OKAN TUNCEL 0232-5450074
ALIAGA
ERCAN DOGAN 0232-6171919
AYRANCILAR
MUHAMMET GUKUR 0232-8548184
GAMDIBI
HALUK DEMETOGLU 0232-4861989
GAZi BULVARI
ASIL KOLAT 0232-4838741
HATAY
GULEM CAN HASIRCI 0232-2504363
KARABAGLAR
MUSTAFA BIROGUL 0232-2641664
KARSIYAKA
CAHIT BOZKURT 0232-3682105
MENEMEN
SIBEL BARBAROS 0232-8327878
ODEMI:
MUTLU BAYRAKTAR 0232-5450028
PINARBASI
GULSAH KUGUKARSLAN 0232-4786520
TORBALI
EBRU LEVENT 0232-8555520
TIRE
HAKAN BILGIN 0232-5112132
ISTANBUL

0212-2515880
ALTUNIZADE
RAHIME OZLEM BAYSAL 0216-6513241
AKSARAY
AYLIN OKUR DANDIN 0212-5307343
AVCILAR
SADIK OZEL 0212-5098484
BAKIRKOY
HAT!CE KACAR 0212-5427646
BESIKTAS
RAHSAN ORS 0212-2587980
GAGLAYAN

0212-2335613

MEHMET CEVDET CAGLAR 0212-5165450

DUDULLU
BULENT URKMEZ 0216-5081081
ESENYURT
MURAT BUYUKLU 0212-4501749
GOZTEPE
DOGAN BATUR 0216-3633777
GUMUsSSUYU
MEHTAP KARANIS 0212-2931888
GUNESLI
MUSTAFA KAMURAY 0212-6577452
HADIMKOY
BOGAG OZKAL 0212-8863397
isTog

0212-6596051
KARTAL
SEVGI KARACA 0216-3066200
KAVACIK
HANDE YANILMAZ 0216-6801620
KAZASKER
SEYHAN KARAMERCAN 0216-4632112
KURTKOY
HALIL ERDEM 0216-3786401
KUGUKBAKKALKOY
MUSTAFA SARIGUL 0216-5762595
KUGUKYALI
GULDEN BATAR 0216-4891253
MALTEPE
ESEN CEBECI 0216-4412381
MALTEPE E-5

0216-5183121
MASLAK
ZEHRA KARACA 0212-3463401
MECIDIYEKOY

0212-2757688
MERKEZ
ZUHAL UST 0212-2962049
MERTER
FATIH AKYILDIZ 0212-6378060
NISANTASI
SENAY VAROL 0212-2314452
SARIGAZI
YURDAER KARAOGLAN 0216-6226875
SEFAKOY
EYUP DOGANAY 0212-5802427
ERENKOY
BANU YUCELEN 0216-3687760

SULTANGIFTLIGI

CAFER YILMAZ 0212-5940124

SiLIiVRI

FATMAGUL ERBAS . 0212-7290193
TUZLA SANAYi SUBESI

SEMRA KAHYA 0216-3948483
UMRANIYE

EBAZER MARANGOZ 0216-4433164
YESILKOY

ARZU ALTUN 0212-6638915
IKITELLI

AHU ORBAY 0212-6716071

ZEYTINBURNU
0212-6795460

ZIVERBEY
AZIZ HAKAN AYDOGMU: 0216-4186138
KAHRAMANMARAS
MEHMET KAFADAR 0344-2230032
AFSIN
HALIL GAM 0344-5114372
AZERBAYCAN BULVARI
FATl}H GOK 0344-2350825
ELBISTAN
ABBAS ALPTEKIN 0344-4131091
KARAMAN
TAYFUN AKYON 0338-2131551
|
KARS
ADEM SALIK 0474-2120335
KASTAMONU
YUCEL ARIK 0366-2141419
TASKOPRU

0366-4171127
TOSYA
TULAY CEYLAN 0366-3135590

KAYSERI

ERCIYES

0352-3207490
DEVELI
ERTUGRUL ALKAN 0352-6218277
INCESU

0352-6912626
YENI SANAYi
DUYGU GULER 0352-3363383
KIRIKKALE
SERHAT iEVlK 0318-2244115
KIRSEHIR
AYKUT TA%LIK 0386-2139014
KIRKLARELI

0288-2129521
ALPULLU
RESADIYE‘SUT 0288-5121152
BABAESKI
OSMAN TEZCAN 0288-5121152
LULEBURGAZ
CIHAN YIKILMAZ 0288-4171112
KiLis

0348-8222208

GEBZE ORGANIZE SANAYI

TURAN ERDOGAN 0262-7514932

KONYA
ADIL KALFAZADE 0332-3227466
BUSAN
ATILLA ALPARSLAN 0332-3453356
SEYDISEHIR
MURAT OZDEMIR 0332-5825737
AKSEHIR
SEMRA KESIM 0332-8136272
BEYSEHIR

0332-5124950
ILGIN

HARUN RESIT KOGAK
BUGDAY PAZARI
MEHMET TOPRAK

0332-8812082

0332-2362021

KUTAHYA
FERHAT DEMIRKAN 0274-2236431
MALATYA

MALATYA
UGUR AKTEPE 0422-3231046
MANISA
AHMET GEVIK 0236-2315511
AKHISAR
SEMRA AKARSU 0236-4129655
ALASEHIR
KIVANG BARKURT 0236-6542054
SALIHLI
SERDAR GUVENIR 0236-7147875
TURGUTLU
ENGIN USLU 0236-3120006
| mARDN |
MARDIN
OZLEM INAN 0482-2124134
| MERSN |
ANAMUR
MUZAFFER ANIL CANATAN 0324-8148851
SILIFKE
FUSUN GOK 0324-7140096
POZCU
SERAP AKALIN 0324-3267724
TARSUS
ENGIN PEKTA! 0324-6141751
MUGL.
VOLKAN KEGILIOGLU 0252-2126998
MILAS

0252-5137725
MARMARIS
SERAP DEMIREL 0252-4137740
ORTACA
SEDAT TAMER 0252-2828650
| ____________orouU |
ORDU
MUSTAFA ILGIN UGGUL 0452-2250198
UNYE
OMER ALI GENGER 0452-3234223
FATSA
MEHMET TUGRUL KARA 0452-4236256
KADIRLI

MUSTAFA UCAR 0328-7171712

|

RIZE
SULEYMAN YURDUSEVEN 0464-2130025
AKYAZI
BILGE KAGAN BARBAROS 0264-4182465
| sAmsuN |
SAMSUN
MURAT GULEN 0362-5433754
BAFRA
GUL COSTUM 0362-5433754
GARSAMBA
EYUP ERKAN KOSEF 0362-8336828
ELLIALTILAR
HALE OZTURK 0362-2010086
VEZIRKOPRU
ILKER CERAN 0362-6461510
YENIGUBUK
HALIT DENER 0346-6548885
SANLIURFA
ALPER SAFALI 0414-3132840
CUMHURIYET CADDESI
MEHMET ASLAN 0414-3152330
GORLU
FAZIL GEVIK 0282-6526684
GERKEZKOY
ESRA YALGIN 0282-7269401
MALKARA

0282-4279283
HAYRABOLU
HUSNU GINAR 0282-3151455
SARAY

0282-7687233
TOKAT
CUNEYT KARATAS 0356-2141563
ERBAA
FIKRI EYMIRLI 0356-7157424
TURHAL

EVGI CAM DOGAN 0356-2751356

g
g

i

AKCAABAT

HANDAN SUMERKAN 0462-2284445

| usak |

USAK

VURAL LALELI 0276-2151520

BANAZ

MEHMET EFE 0276-3153400

VAN

VAN

KOKSAL ilNKILIi 0432-2161625

YOZGAT

ERAY BURDUROGLU 0354-2125180

BOGAZLIYAN

NAKi AYDOS 0354-6451122
ZONGULDAK

ZONGULDAK

HUSEYIN ATICI 0372-2531469

KARADENIZ EREGLI

SEVGI GUVALCI 0372-3162940



SEANS SALONLARI

SEKERYATIRIM-BOLGE

EGE
Koordinatér: ilhan GETINKAYA

SEKERYATIRIM-SUBE

ANKARA
Miidir: Ugur Ozkan ULGER

SEKERBANK SEANS SALONLARI
ANKARA

YILDIZEVLER

Mudur: Nihal TASOLUK

Yetkili: Mine AKISIN

CEBECI

Mudur: Tolga OKTAY

Yetkili: M.Merve KAMBUROGLU
uLus

Mudr: ilknur KAGAR

Yetkili: Bahar BAS

ISTANBUL

BAYRAMPASA

Miidiir: Sadik BORU
Yetkili: Barig ASLAN
BEYLIKDUZU

Muddur: Nurcan BULUT
Yetkili: Mehmet S.KISLIOGLU
ELMADAG

Madar:

Yetkili:
GAZIOSMANPASA
Mudur: Serdar CAVDAR
Yetkili: Murat YILMAZ
KADIKOY

Mudur: Tuba ATAMAN
Yetkili: Derya OZER-S.Nalan KALKAN
KOZYATAGI

Miidir: Sema AKGUN
Yetkili: N.Bagnu BAKIR
PENDIK

Mudur: Erol EVREN
Yetkili: Mustafa AKSOY
SULTANHAMAM

Mudur: Nezih ASLAN
Yetkili:

SIRINEVLER

Mudur: Guler KARAKAS
Yetkili: Nursel KARAKAYA
USKUDAR

Mudur: Ayhan SENER
Yetkili: Birglil USUL

ANTALYA

ANTALYA

Miidiir: Cemile ONAL
Yetkili: Rifat TURGUT
AKDENIz

Miidir: Erciment OZTURK
Yetkili: Mutlu KUSMEZ
ALANYA

Midur: Kibilay SOLMAZ
Yetkili:

0232-4257027

0312-4189075

0312-4959336
0312-4961256

0312-3620168
0312-3629355

0312-3091488
0312-3096738

0212-4372098
0212-4372327

0212-8721319
0212-8734799

0212-2926477
0212-3616211

0212-5636357
0212-5639577

0216-3462224
0216-3477370

0216-3029770
0216-3685892

0216-3908700
0216-3908577

0212-5121623
0212-5201869

0212-5513991
0212-6539608

0216-3915644
0216-3915644

0242-2485950
0242-2447394

0242-2483708
0242-2442823

0242-5136190
0242-5117368

ADAPAZARI
Muddr:

Yetkili: Melek CEYLAN
ADIYAMAN

Mudur: Erdogan HAKLI
Yetkili:

AFYON

Miidir: Dogan BAYRAKTAR
Yetkili:

ANTAKYA / HATAY

Miidiir: Demet KOMUROGLU
Yetkili: Mustafa YAKAR
BANDIRMA

Mudur: Hilmi TOKMAR
Yetkili: Salih OKMEN
BURDUR

Midur: Ozan CAKIR

Yetkili: Feyzan KECECI
BURSA

Muidar:

Yetkili: Onder DOGAN
BODRUM /MUGLA

Miidir: Yiksel YURTSEVER
Yetkili:

BORNOVA/iZMIR

Mudur: Basar YILMAZ
Yetkili:

GORUM

Miidiir: Nuri DOGAN

Yetkili: Bircan ICBUDAK
DENIZLI

Miduar: Osman Orhan KOCER
Yetkili: ismail AKPINAR
DUzCE

Miidir: Ozgir AYDEMIR
Yetkili: Stikran KIRIKOGLU
EDIRNE

Miidiir: Murat ERGUL

Yetkili: Nafiz YILMAZ
EREGLIi / KONYA

Midar: Mehmet TOPCU
Yetkili:

FETHIYE / MUGLA

Miidir: Mehmet N. PIHAVA
Yetkili:

GAZIPASA /| ADANA

Miidir: Esat CENGIZOGLU
Yetkili: Tansel SASMAZOGLU
GEBZE / KOCAELI

Mudur: Savas KAYA

Yetkili:

ISPARTA

Miidiir: Meltem Can ERGENGICEGI
Yetkili: Erkan GURLER
ISKENDERUN / HATAY
Miidir: Mehmet CINGOZ
Yetkili: ibrahim Oktay KARDAS
{ZMIT / KOCAELI

Miidir: Aytekin SAHIN
Yetkili: Mustafa DEMIRCAN

DIGER

0264-2745371
0264-2817988

0416-2138922
0416-2138911

0272-2152426
0272-2139072

0326-2251970
0326-2251980

0266-7146664
0266-7146665

0248-2331956
0248-2339636

0224-2241592
0224-2253783

0252-3135461
0252-3135468

0232-3746692
0232-3393066

0364-2125706
0364-2248807

0258-2648727
0258-2416810

0380-5240709
0380-5143590

0284-2122290
0284-2132867

0332-7131532
0322-7120490

0252-6120602
0252-6148422

0322-4585858
0322-4584737

0262-6415874
0262-6469282

0246-2322178
0246-2329446

0326-6131580
0326-6144601

0262-3221080
0262-3217471

KARABUK

Mudur: Mustafa MADEN
Yetkili: ismail ZOR
KAYSERI

Midir: Vedat KAHRAMAN
Yetkili: Hiseyin DURMUS
KUSADASI / AYDIN
Muidiir: Hakan KALELIOGLU
Yetkili:

MERSIN

Mudur: Vahit YILMAZKAYA
Yetkili: Habibe AKSOY
NAZILLI / AYDIN

Midr: Aliye MEMISOGLU
Yetkili:

NEVSEHIR

Mudir: Fatih OZTURK
Yetkili:

NiGDE

Miidir: Serdar CENGIZ
Yetkili: Mehmet YEL
NIKSAR / TOKAT

Mudir: Turgay DUZGUN
Yetkili:

OSMANIYE

Mudir: Canan GELIKTENYILDIZ
Yetkili:

PORSUK / ESKISEHIR
Muddr:

Yetkili: Meral OZER

SIVAS

Mudir: Ali Galip OZCOBAN
Yetkili:

SOMA / MANISA

Midir: Nadir ASIK

Yetkili:

SOKE / AYDIN

Mudir: Erdal GUNES
Yetkili: Cem KOCAOGLU
SUSURLUK / BALIKESIR
Miidiir: Ergin GUDUCU
Yetkili:

SEHITKAMIL / GAZIANTEP
Mudur: Didem ALBAYRAK
Yetkili: Mehmet Bakis TATLICI
SIRINYER / iZMIR

Midir: Saim ERBAK
Yetkili: Sevtap ORAKCI
TEKIRDAG

Miidir: ibrahim Ender PETEKGIOGLU
Yetkili:

TRABZON

Mudir: Necmettin SAS
Yetkili: M.Sermet BIRINCI
YALOVA

Muddr:

Yetkili: Bulent KARAKUS

0370-4127579
0372-4124903

0352-2225836
0352-2211042

0256-6128671
0256-6128674

0324-2373965
0324-2389736

0256-3122112
0256-3156263

0384-2123950
0384-2137928

0388-2323525
0388-2334889

0356-5271190
0356-5279152

0328-8130647
0328-8146085

0222-2211733
0222-2305530

0346-2248410
0346-2248420

0236-6131357
0236-6125713

0256-5181613
0256-5181613

0266-8651890
0266-8651782

0342-2152671
0342-2152675

0232-4384733
0232-4526509

0282-2630865
0282-2613562

0462-3266571
0462-3265549

0226-8126601
0226-8115112



SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kadir TEZELLER | Grup Bagkani Burak DEMIRBILEK | Mudiir R. Fulin ONDER | Yénetmen

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 220 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 128 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 245

ktezeller@sekeryatirim.com.tr Eneriji, Savunma Sanayii Havacilik, Telekom, Beyaz Esya, Demir-Celik
bdemirbilek@sekeryatirim.com.tr fonder@sekeryatirim.com.tr

Sevgi ONUR | Yonetmen Fatih TOMAKIN | Yénetmen Mehmet MUMCU | Yd&netmen Yrd.

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 150 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 251 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 201

Bankacilik Teknik Analist GYO, Perakende, Otomotiv

sonur@sekeryatirim.com.tr ftomakin@sekeryatirim.com.tr mmumcu@sekeryatirim.com.tr

Engin DEGIRMENCI | Uzman Atasav TUGLU | Uzman Yrd. Serkan GONENGLER | Ekonomist

Tel: (212) 334 33 33 Dah. 201 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 334 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 313

Cam, Cimento atuglu@sekeryatirim.com.tr sgonencler@sekeryatirim.com.tr

edegirmenci@sekeryatirim.com.tr

PAY SENETLERI ISLEMLERI MUDURLUGU

A.Selim BAYCIN | Midiir Lale FiLiZ | Yénetmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 137 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 256
abaycin@sekeryatirim.com.tr Ifiliz@sekeryatirim.com.tr

VADELI ISLEMLER BIRIMI

Burak CABA | Mudur Sevnur CAN | Yoénetmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 154 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 255
bcaba@sekeryatirim.com.tr scan@sekeryatirim.com.tr

ACENTE KOORDINASYON MUDURLUGU

Ali OCAL | Acente Koordinasyon Midiiri Nilgiin BAYRI | Kredi Takip Midiri Neslegil SERTTAS | Yonetmen Yrd.
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 190 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 218 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 146
aocal@sekeryatirim.com.tr nbayri@sekeryatirim.com.tr nserttas@sekeryatirim.com.tr

F.Berem ZUGUL | Uzman
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 322
bzugul@sekeryatirim.com.tr

KALDIRAGLI iSLEMLER MUDURLUGU

Erhan GURSOY | Yénetmen Selin ASLAN | Uzman
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 222 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 408
egursoy@sekeryatirim.com.tr saslan@sekeryatirim.com.tr

SATIS MUDURLUGU

Beril KURT | Satis Midirl Volkan YILDIRIM | Yonetmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 323-324 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 321
bkurt@sekeryatirim.com.tr vyildirim@sekeryatirim.com.tr

SABIT GETIRILI MENKUL KIYMETLER MUDURLUGU

Mustafa BAYRAM | Mudir Melek KANTAR | Yd&netmen
Tel: (212) 334 33 33 Dah. 111 Tel: (212) 334 33 33 Dah. 112
mbayram@sekeryatirim.com.tr mkantar@sekeryatirim.com.tr
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