Seker Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihi itibariyla Bilanco

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz
Dipnot denetimden Bagimsiz
VARLIKLAR referanslart gecmemis denetimden gecmis
31.Mar.11 31.Ara.10
DONEN VARLIKLAR 99,671,764 65,127,785
Nakit ve nakit benzerleri 3 2,629,781 4,872,617
Finansal yatirimlar 4 34,058,470 22,115,681
Ticari alacaklar 6 62,522,172 38,027,310
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 21 548,247 317,250
- Diger ticari alacaklar 61,973,925 37,710,060
Diger alacaklar 7 37,508 37,322
Diger donen varliklar 8 423,833 74,855
DURAN VARLIKLAR 3,983,309 3,842,802
Finansal yatirimlar 4 1,835,590 2,008,758
Diger alacaklar 118,629 117,171
Maddi duran varliklar 9 816,965 646,289
Maddi olmayan duran varliklar 10 949,701 853,937
Ertelenmis vergi varlig 19 261,799 215,397
Diger duran varliklar 625 1,250
TOPLAM VARLIKLAR 103,655,073 68,970,587
Bagimsiz
Dipnot denetimden Bagimsiz
KAYNAKLAR referanslart gecmemis denetimden gecmis
31.Mar.11 31.Ara.10
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 71,959,953 36,620,117
Finansal borglar 16,000,000 5,000,000
Ticari bor¢lar 6 53,945,642 29,802,472
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 21 - -
- Diger ticari bor¢lar 53,945,642 29,802,472
Diger borglar 7 1,476,033 1,298,416
Donem kart vergi ytikumliiligi 19 378,336 82,689
Borg kargiliklari 11 - -
Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler 8 159,942 436,540
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 943,893 921,078
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 943,893 921,078
OZKAYNAKLAR 30,751,227 31,429,392
Odenmis sermaye 13 25,000,000 25,000,000
Sermaye diizeltme farklar1 13 1,195,125 1,195,125
Finansal varliklar deger artis fonu 13 (492,614) (340,008)
Kardan ayrilmis kisitlanmus yedekler 13 1,311,905 1,048,950
Gecmis yillar karlar 13 2,312,369 504,202
Donem kari 1,424,442 4,021,123
TOPLAM KAYNAKLAR 103,655,073 68,970,587

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Seker Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihli

Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL))

Dipnot incelemeden incelemeden
referanslar Ge¢memis Ge¢memis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Satis gelirleri 14 1,763,046,965 4,983,815,443
Satiglarin maliyeti 14 (1,756,350,398) (4,960,988,072)
BURUT ESAS FAALIYET KARI 6,696,567 22,827,371
Pazarlama satis dagitim giderleri 15 (383,838) (1,614,183)
Genel yonetim giderleri 15 (4,075,774) (13,868,980)
Diger faaliyet gelirleri 17 45,794 585,236
Diger faaliyet giderleri 17 (15,649) (1,107,599)
FAALIYET KARI 2,267,100 6,821,845
Finansal gelirler 18 822,892 140,851
Finansal giderler 18 (1,282,881) (165,077)
VERGI ONCEST KAR 1,807,111 6,797,619
Vergi gideri (382,669) (1,522,681)
- Donem vergi gideri 19 (390,920) (1,560,605)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19 8,251 37,924
DONEM KARI 1,424,442 5,274,938
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar deger artis fonundaki degisim (190,757) 189,665
Diger Kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergi 38,151 -37,933

(152,606) 151,732
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1,271,836 5,426,670

iligikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Seker Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihi itibariyla Oz kaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye diizeltmesi

Kardan ayrilan

Gecmis yillar

Sermaye farklar: Deger artis fonlar: kisitlanmus yedekler kar/zararlar: Net donem kari Toplam
31 Arahk 2009 tarihi itibariyle bakiye 15,000,000 1,349,077 (658,974) 734,002 6,740,259 5,274,938 28,439,302
Donem net karinin transferi 3,293,264 316,726 (3,609,990) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 314,948 (314,948) -
Dagitilan temettii (1,350,000) (1,350,000)
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 153,952 (153,952)
Gecmis yil karlar 6,552,784 (6,552,784)
Finansal varliklar deger artis fonu 151,732 151,732
Donem net kar1 2,662,723 2,662,723
31 Mart 2010 tarihi itibariyle bakiye 25,000,000 1,195,125 (507,242) 1,048,950 504,201 2,662,723 29,903,757
31 Arahk 2010 tarihi itibariyle bakiye 25,000,000 1,195,125 (340,008) 1,048,950 504,201 4,021,123 31,429,391
Donem net karinin transferi 1,808,168 (1,808,168) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 262,955 (262,955) -
Dagitilan temettii (1,950,000) (1,950,000)
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 -
Finansal varliklar deger artis fonu (152,606) (152,606)
Do6nem net kari 1,424,442 1,424,442
31 Mart 2011 tarihi itibariyle bakiye 25,000,000 1,195,125 (492,614) 1,311,905 2,312,369 1,424,442 30,751,227




SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, Aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir ).

2011 2010
TL TL
ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
Net Donem kart 1,424,442 2,662,723
Net donem karina isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Menkul Kiymet Deger Artisi 333,932 26,745
Amortisman ve tiikenme paylar1 9-10 181,804 108,680
Kidem tazminati karsilig1 12 68,207 35,994
Vergi Karsilg1 390,920 680,907
Maddi Varlik Satis Kari/Zarar1 - -
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akimi: 2,399,305 3,406,369
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal Yatirnmlarda ki degisim (11,942,791) (7,545,494)
Ticari Alacaklardaki net degisim (24,494,862) 3,921,058
Diger Alacaklarda ki net degisim 1,644 (965)
Diger cari donen varliklarda ki net degisim (348,978) (10,016)
Diger cari olmayan/duran varliklardan ki(artig)/azalig (625) 92,422
Ticari Borglardaki net degisim 24,143,170 (1,492,931)
Diger Yiikiimliiliklerdeki degisimler 473,263 (825,598)
Odenen Kidem Tazminati 12 (13,179) -
Odenen vergiler (1,079,542) (12,256)
Esas faaliyetlerinden elde edilen nakit girisi/cikisi (10,862,595) (2.467.410)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
Maddi varlik alimlar1 9 (450,243) (204,546)
Maddi olmayan varlik satisindan elde edilen nakit 10 20,000 -
Yatirim faaliyetlerinde kaynaklanan nakit girisi/cikist (430,243) (204,546)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal kiralama islemlerinden borclari 11,000,000 (8,942)
Odenen Temettii 13.5 (1,950,000) (1,350,000)
Finansman faaliyetlerinde Kaynaklanan nakit girisi/cikisi
9,050,000 (1,358,942)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET
ARTIS/AZALIS (2,242,838) (4,030,898)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 4,872,617 7,644,958
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 2,629,778 3,614,060




Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihli Finansal Tablolart Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S (“Sirket”), 24 Aralik 1996 yilinda kurulmustur. Sirket’in
amaci, 3794 Sayili Kanun'la degisiklik getiren 2499 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan
kiymetli evrak ile finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yiikiimliiliiklerini
iceren belgeler iizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

e Halka Arza Aracilik,

e Alim Satima Aracilik

e Menkul Kiymetlerin geri alim taahhiidii ile satim1 (Repo) veya geri satim taahhiidii
ile alimi (Ters Repo)

e Portfoy Yoneticiligi,

¢ Yatirnm Danigmanligi,

e Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alip verme
islemleri.

e Tiirev araglarin alim satimina aracilik belgesi

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2011 2010

Sekerbank T.A.S. %99 %99
Diger %1 %1
Toplam %100 %100

31 Mart 2011 itibariyla Sirket’in personel sayist 94’dir (31 Aralik 2009: 96). Sirket 67 aktif
acente ve 2 sube ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Acentelik s6zlesmesine istinaden Sekerbank
T.A.S.’nin 266 subesi Sirket’in acentesidir.

Sirket’in sube adresleri soyledir:

Ankara Subesi : Atatiirk Bulvar1 Cakmak Apt. No:177 /5-8 Bakanliklar / Ankara
Izmir Subesi  : Cumhuriyet Bulvar1 No:22 K:2 Konak / Izmir



Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihli Finansal Tablolart Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
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2.1.1

2.1.2

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanan Hesap Planina,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, yasal kayitlara yapilan siniflama ve diizeltmeler ile finansal tablolarin
gercegi yansitmast ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal tablolarin1 9 Nisan 2008 tarih ve 26842
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin
Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ne
(“Teblig XI-29”) gore hazirlamistir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan
sirketler finansal tablolarin1 Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/ Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) /Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standard1 (UMS 29) uygulanmamustir.

Sirket’in Teblig XI-29’a gore hazirlanmig 31 Mart 2011 tarihi itibariyla bilangosu ve bu tarihte
sona eren doneme ait kapsamli gelir tablosu 28 Nisan 2011 tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan
Yonetim Kurulu’na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin bu
finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(islevsel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.



Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihli Finansal Tablolart Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
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2.1.3

2.14

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yilikiimliiliikler
Not 12 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Mart 2011 Tarihi tibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olan tiim standartlar1 ve TMSK’nin tiim yorumlarini uygulamistir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ve yorumlar ise asagidaki gibidir:

UFRS 9 — “Finansal Araglar”, UMS 39 — “Finansal Araglar”: Muhasebelestirme ve Olgme
standard1 yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir parcasi olarak
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Kasim 2009’da yayimlanmaigtir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha
az karmagsik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci faz1 olan UFRS 9 ile finansal
varliklarin raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin
isletmelerin gelecekteki nakit akimlari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar
konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi
amaclanmistir. UFRS 9 finansal varliklar icin gercege uygun degerleri iizerinden ol¢iilen finansal
varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden Olgiilen finansal varliklar olmak iizere iki ana
miiteakip 6l¢lim siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve
finansal varliklarin s6zlesmeye dayali nakit akimlarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal
varliklarin deger diisiikliigiine ve riskten korunma muhasebesine iliskin UMS 39 icerisindeki
diizenlemelerin devam edecegi belirtilmistir.
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2.14

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Mart 2011 Tarihi Itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devami)

UFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin
yiirtirliige girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2013
oncesinde baslayan raporlama donemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler igin
gecmis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadir. Bu degisikligin
Sirket’in finansal tablolarina olasi etkisi sirket tarafindan degerlendirilmektedir.

26 Kasim 2009 da UMSK asgari fonlama zorunluluklarina iligkin yorumunu (UFRYK 14’e
yorum) yayinlamistir. UFRYK 14 - UMS 19 “Tamimlanmis Fayda Plani Varliklarindaki
Limitler” Standardi’nin yaratabilecegi istege baghh asgari fonlama 6n O6demelerinin bazi
durumlarda aktiflestirilemeyecegine yonelik kasitsiz anlagilmalar1 = diizeltmek amaciyla
getirilmistir. Yeni diizenlemeler 6nce uygulamaya baslama hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak
2011 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirliige girecek ve geriye
doniik olarak da karsilastirma yapilan ilk donemden itibaren sunulacaktir. Sirket yorumun
finansal durum veya performans iizerinde bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

UMS 24 “Iliskili Taraflarla Iigili Aciklamalar” standardinda yapilan degisiklikler:

Devlet kontrolii altinda raporlama yapan bir sirketi bagka bir devlet kontrolii altindaki sirketle ve
devletle olan islemlerinin bir kismini agiklamaktan muaf tutmakta

Tliskili taraf tanimina diizenlemeler getirmektedir.

Mliskili taraf aciklamalarina getirilen bu muafiyet dipnotlardaki karmasikligi 6nlemek amaciyla
getirildigi i¢in geriye doniik olarak da uygulanmali ve devletle olan 6nemli islemlerin icerik ve
kapsamini daha iyi tespit etmelidir.

Degisiklikler, 31 Mart 2011 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Degisikligin, Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

Bunlara ek olarak, bir sirket revize edilmis iligkili taraf tanimini uygulamaya almasa dahi, diger
devlet kontrolii altindaki sirketlerle yapilan islemleri agiklama muafiyetini uygulamaya
alabilmektedir.
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

2.3

2.3.1

232

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin eg zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Muhasebe Politikalarinda Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.3

2.3.3

2.34

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devam:)
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Satis gelirleri

-Sermaye piyasalar aracilik hizmetleri: Musterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri
icin verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Misterilerden alinan faiz gelirleri “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” icinde
(Not 14), banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Not 18)
raporlanir. S6z konusu gelirler i¢ verim oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore gelir
tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satun karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim
islemlerinin takas iglem tarihinde gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalart cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalar cercevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile
edinilen kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda
olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Ttim diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri agagidaki gibidir:

Tagitlar Syl
Mobilya ve demirbaglar 3-15 yil
Ozel maliyetler Syl

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmastir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya séz konusu 6zel
maliyetin faydali omriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

10
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

2.3

2.3.5

2.3.6

2.3.7

2.3.8

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi iglem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme
paylar1 ile kalici deger kayiplan diigiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa
paylari, satin alimdan itibaren 10 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit
tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak ayrilmstir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varlia ait nakit iireten herhangi bir
biriminin kayith degeri, kullamm veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
diisiikliigi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir
varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanmilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikligtiniin kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diistikliigii ayrilan tutar1 gegcmeyecek sekilde
geri cevrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansal giderler, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Sirket finansal araglarimi “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,

“satilmaya hazir finansal varliklar”, “ticari ve diger alacaklar”, “finansal borg¢lar” ve “ticari ve
diger borglar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

So6z konusu finansal araglarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan cikarilmaktadir. Finansal araclarin siniflandirilmasi, ilgili araclarin Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

2.3

2.3.8
a)

b)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam:)

Finansal Araclar (devami)
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amacl finansal
varliklar” dan olugmaktadir.

Alim satim amacli finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kéar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Riskten korunma araci olarak tanimlanmayan tiirev finansal araclar da, alim satim amagl finansal
varliklar olarak siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlar ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olugmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar bilancoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayic degerleri iizerinden
yapilmaktadir. Ancak, rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi
olanlar i¢in i¢ verim oranmi1 yontemi kullanilarak iskonto edilmig bedel iizerinden; sabit bir vadesi
olmayanlar i¢cin makul deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri
kullanilarak degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti ile rayi¢c degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar
ozkaynak kalemleri igerisinde “Menkul Degerler Deger Artis Fonu” hesab1 altinda
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar elden cikarilmalart durumunda rayi¢ deger
uygulamas1 sonucunda Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

2.3
2.3.8

c)

d)

g)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam:)
Finansal Araclar (devami)

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi” kullanilarak
iskonto edilmis bedellerinden varsa siipheli ticari alacak karsiliklar diisiildiikten sonra kayitlara
net degerleri ile yansitilmaktadir.

Finansal Borglar

Finansal borg¢lar iglem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin
faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger borclar maliyet degerleri iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben “etkin faiz (i¢c verim) orami yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden
kayitlara yansitilmaktadir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri Ozkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglart ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diistildiikten sonra
Ozkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan
kisa vadeli mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda
alinmalarin1 takiben etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden
izlenmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliilikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangcosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan cikartir. Sirket finansal yiikiimliilikleri ancak sozlesmede tanimlanan
yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

2.3

2.3.8

2.3.9

2.3.10

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigline
ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde
tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger dusiikliigii zarar1 olusur. Ticari ve diger alacaklar icin deger diisiikliigii tutarn gelecekte
beklenen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikligli zarar1 deger diisiikliigtiniin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur iizerinden
donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Amerikan Dolar1 1.5483 1.5460
Avro 2.1816 2.0491

Hisse Basina Kazang

Hisse Bagina Kazanca Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem goérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang
hesaplanmamusgtir.

14
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

2.3

2.3.11

2.3.12

2.3.13

2.3.14

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylart ifade eder. Bilanco tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

TMS 37 uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor
olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa, Sirket, soz konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kogullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda acgiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alinir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilancoda, kira s6zlesmesinin
baslangicindaki asgari kira 6demelerinin bilango tarihi itibartyla indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle
azalirken, faiz 6demeleri gelir tablosunda yansitilir.

Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Tliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

15



Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihli Finansal Tablolart Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

2.3
2.3.15

2.3.16

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenen verginin degisim farkini
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden
ve bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve ge¢mis
yillardaki vergi yiikiimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenen vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlagildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda,
s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilanco tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminat
tavani esas alinarak hesaplanir.

Bu yiikiimliiliik calisilan her yil i¢in, 31 Mart 2010 tarihi itibariyla, azami 2,623 TL (31 Aralik
2010: 2,517 TL) olmak {iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan
her yil i¢in azami yiikiimliiliigin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

Ilisikteki finansal tablolarda Sirket soz konusu yiikiimliiliik icin istatistiki bir methot kullanarak
bir yiikiimliiliik tahmini olusturmustur ve kayitlarina yansitmistir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yiikiimliiliigiin net bugilinkii deger
hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

iskonto orani %4,66 %4,66
Beklenen maas/limit artis orant %5.1 %5.1
Tahmin edilen emeklilige hak kazanma orani %100 %100

Yukaridaki beklenen maag/limit artis orani, hiikiimetin yillik enflasyon icin gelecekteki
hedeflerine gore belirlenmistir.

Emeklilik Plani

Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.
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2.3
2.2.16

2.3.17

2.3.18

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam:)
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda,
Sirket adina islem yapmak igin verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak
siniflandirilmaktadir. Donem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve =zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa
fiyatlar iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar
icerisinde gosterilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini1 gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Boéliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
boliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Mart 201 31 Aralik 2010

Bankalar 2,299,161 3,908,239
- Vadesiz mevduat 2,299,161 3,908,239
Ters repo islemlerinden alacaklar 324,560 961,439
Kasa 6,058 2,939

2,629,778 4,872,617
Miisteri varliklar1(*) (1,290,731) (1,227,465)
Bloke paralar (446,616) (419,455)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 892,431 3,225,697

) Miigteri varliklari, miigterilerin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla heniiz yatirima
yonlendirilmemis, Sirket’in kendi mevduat hesaplarinda degerlendirilen ancak kendi tasarrufunda olmayan
nakit varliklardan olusmaktadir. Bu nedenle nakit akim tablosu hazirlanirken dikkate alinmamaktadir.

Sirket’in bloke paralar hesabinda goriilen 446,616 TL (31 Aralik 2009:419,455 TL), yurtdis
pivasalarda islem yapmak icin verilen 437,542 TL ile IMKB Veri Yaymi Alt Alict (IBS)’e
verilen 9,074 TL (31 Aralik 2010:8,924 TL) tutarlarindaki teminatlardan olusmaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 1 Nisan 2011 olup faiz
orani %6.50’dir (31 Aralik 2010: 3 Ocak 2011, %7.15).
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4 Finansal Yatirimlar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirimlar

Alim-satim amagl finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (¥)

Toplam

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varliklar

Toplam

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
33,542,614 18,079,026
515,858 4,036,655
34,058,472 22,115,681
31 Mart 2010 31 Arahk 2010
1,835,590 2,008,758
1,835,590 2,008,758

* 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, nominal degeri 580,000 TL (31 Aralik 2010: 4,060,000 TL) ve
defter degeri 515,858 TL (31 Aralik 2010:4,036,655 TL) tutarindaki satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan devlet tahvili, Sirket’in zorunlu sermaye blokaji teminati, hisse senedi
piyasasi, tahvil ve bono piyasalari ile vadeli islem ve opsiyon piyasalarindaki islemleri nedeniyle
SPK, IMKB ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) nezdinde teminat olarak

bulundurulmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlarin detay:

asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirimlar
31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Nominal Defter Faiz Nominal Defter
degeri degeri araligi degeri degeri  Faiz arahig:
Kamu Kesimi tahvil
senet ve bonolar1 28,822,253 26,523,421 % 4-%6,25 22,453,902 21,647,841 % 6-%6.50
Ozel kes.Tah.-Bono 6,928,700 6.877.311
Hisse senetleri 453,000 657,740 328,000 467,840
Toplam 34,058,472 22,115,681

31 Mart 2011 tarihi itibariyla repo islemlerine konu olan menkul kiymetler 25,991,011 TL’dir

(31 Aralik 2010:18,571,426 TL).
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4 Finansal Yatirimlar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar,

31 Mart 2011

Devlet I¢ Borclanma  Defter degeri (TL) Nominal degeri  Verildigi Karsihginda saglanan hizn
Senetleri (TL) kurum
222,353 250,000 VOB Garanti fonu temin
266,823 300,000 iIMKB Tahvil, bono temin
26,682 30,000 IMKB VOB iiyelik temin
TOPLAM 515,858 580,000
31 Arallk.2010
Devlet I¢ Borclanma  Defter degeri (TL) Nominal degeri  Verildigi Karsihginda saglanan hizn
Senetleri (TL) kurum
228,678 230,000 VOB Garanti fonu temin
994,250 1,000,000 SPK Sermaye blok
2,485,625 2,500,000 iMKB Hisse senedi temin
298,275 300,000 iIMKB Tahvil, bono temin
29,827 30,000 IMKB VOB iiyelik temin
TOPLAM 4,036,655 4,060,000

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlarin detay:

asagidaki gibidir:
Uzun vadeli finansal yatirimlar 31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Sahiplik Sahiplik

Defter orani Defter orani

Hisse senedi yatirumlari degeri (%) degeri (%)

Seker Finansal Kiralama A.S. 1,835,586 3.85 2,008,755 3.85

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. 3 - - -

Seker Mortgage Finansman A.S. 1 - - -

Toplam 1,835,590 2,008,755
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5 Finansal Borclar
Kisa vadeli finansal borclar 31 Mart 2011 31 Arahlk 2010
Banka Kredileri 16,000,000 5,000,000
Sekerbank A.S. 10,000,000 5,000,000
Garanti Bankast A.S. 4,000,000
Alternatifbank A.s. 2,000,000
Toplam 16,000,000 5,000,000
%8.25-%8,75 faiz araliginda alinan O/N krediler, Sirket’in kisa vadeli nakit talebini
karsilamaktadir.
6 Ticari Alacak ve Borc¢lar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Kredili miisterilerden alacaklar 43,934,376 29,922,827
Takas saklama merkezinden alacaklar 17,021,598 7,095,386
Miisterilerden alacaklar 1,002,527 561,600
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 21) 548,247 317,250
Diger ticari alacaklar 15,425 130,247
Toplam 62,522,172 38,027,310

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Ticari Borclar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Repo anlagmalarindan elde edilen fonlar 25,666,452 17,846,618
Miisterilere borglar 23,679,855 8,796,623
VOB sozlesmelerinden alacaklar 2,977,104 2,945,629
Ili$kili Taraflara Borglar 1,433,291

Saticilara borglar 188,942 213,062
Toplam 53,945,642 29,802,472

7 Diger Alacaklar ve Borclar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger alacaklar ve borg¢lar agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 152,137 150,421
Diger alacaklar 4,000 4,072
Toplam 156,137 154,493
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger borclar
Odenecek vergi, resim ve harclar 1,476,033 1,298,416
Toplam 1,476,033 1,298,416
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8 Diger Donen Varhklar ve Yiikiimliiliikler
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli donen varliklar asagidaki

gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pesin 6denmis giderler 375,750 64,194
Diger 48,083 10,661
Toplam 423,833 74,855

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliilikler asagidaki

gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenecek borsa pay1 saklama komisyonlari 118,152 119,364
Odenecek personel primleri - 290,037
Gider Tahakkuklari 41,790 27,140
Toplam 159,942 436,541

Odenecek komisyonlar, VOB A.S., MKK, Takasbank’in yapilan islemlerle ilgili olarak kestigi
borsa paylari ve saklama komisyonlar1 ile genel ofis giderleri igin ayrilmis olan gider
tahakkuklarindan olugsmaktadir.
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9

Maddi Duran Varliklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran
varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

Doseme ve Ozel

Tasitlar Demirbaslar  Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 95,645 2,747,693 801,797 3,645,135
Alimlar 22,000 145,098 - 167,098
Cikislar (16,949) - - (16,949)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2010 100,696 2,892,791 801,797 3,795,284
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 100,696 2,892,791 801,797 3,795,284
Alimlar 251,911 2,780 254,691
Cikislar (7,500) - - (7,500)
Kapams bakiyesi, 31 Mart 2011 93,196 3,144,702 804,577 4,042,475
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 (85,979) (2,420,980) (393,046) (2,900,005)
Donem gideri (6,433) (136,481) (121,108) (264,022)
Cikiglar 15,032 - - 15,032
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2010 (77,380) (2,557,461) (514,154) (3,148,995)
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 (77,380) (2,557,461) (514,154) (3,148,995)
Donem gideri (1,600) (50,093) (30,323) (82,015)
Cikislar 5,500 - - 5,500
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2011 (73,480) (2,607,553) (544,477) (3,225,510)
Net defter degeri
31 Aralik 2010 23,316 335,330 287,643 646,289
31 Mart 2011 19,716 537,148 260,100 816,695

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan

toplam sigorta tutari sirasiyla 1,246,900 TL ve 1,220,800 TL’dir.
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10 Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Yazilim programlarn ve haklar

Maliyet degeri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 1,560,889
Alimlar 747,233
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2010 2,308,122
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 2,308,122
Alimlar 195,553
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2011 2,503,674

Birikmis amortisman

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 (1,222,683)
Donem gideri (231,501)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2010 (1,454,184)
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 (1,454,184)
Donem gideri (99,789)
Kapamis bakiyesi, 31 Mart 2011 (1,553,973)
Net defter degeri

31 Aralik 2010 853,938
31 Mart 2011 949,701

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla igletme icerisinde olusturulmusg
maddi olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.
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11 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
11.1 Bor¢ Karsiliklan

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2010-Bulunmamaktadir.)

11.2 Bilanco Dis1 Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bilanco dis1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Miisteriler adina emanette bulunan 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Yatirim fonlari 638,189,594,000 358,895,443,000
Hisse senetleri 916,509,151 888,080,619
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 175,426,479 228,170,422
Ozel Sektor Tahvil,Senet,Bono 293,922,475 -
Araci1 kurulus varantlari 1,752,074 1,136,699
Teminat mektuplari 31 Arahik 2010 31 Aralik 2010
Cortol Consors S.A. 436,320 409,820
Sermaye blokaji (Takasbank) 1,170,000 170,000
SPK 1,776 1,776
Hisse Senedi Islem Teminati IMKB) 4,000,000 -
Dava Karsiligi 207,456 -
Diger 26,886 26,874
Toplam 5,842,438 608,470

31 Mart 2011 tarihi itibartyla Sirket toplam 5,842,438 TL (31 Aralik 2010: 608,470 TL) tutarinda
teminat mektubu vermistir. Bu teminat mektuplarinin 436,320 TL’si Sirket’e tahsis edilen
200,000 Euro tutarindaki yurtdist islem limitinin giivencesi olarak verilmis, 1,170,000 TL’si
Sirket’in sermayesine karsilik olarak SPK’ya ,4,000,000,-TL’s1 Hisse Senedi islem teminati
olarak IMKB ye bloke edilmistir. Sirket aleyhine a¢ilan ve temyiz asamasinda olan dava igin
mahkemece talep edilen 207,456 TL tutar i¢in teminat mektubu verilmistir.Kalan 1,776 TL
tutarindaki teminat SPK adina ve 26,886 TL Foreks , TNT adina veri hizmeti karsilig1 olarak

verilmistir.

Diger bilanco dist yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla miisterilere ait Vadeli Islem ve Opsiyon

borsasindaki agik pozisyon tutarlar1 asagidaki gibidir:

Acik olan islem tutar1
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11.3

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Davalar

Sirket calisanlarindan bir kisinin 1999 yilinda kendi miisterilerine dogru olmayan bilgilendirme
yazisi gondermesi ile gerceklesen usulsiizliik iizerine, bu kisinin miisterilerinden bir aileye
mensup bir grup kisi Sirket aleyhine dava acmislardir. Sirket avukati, eski calisan personel ile
dava agan aile mensuplar1 arasinda ortiilii bir anlasma oldugunu savunduklarini belirtmistir.
Sirket avukati aleyhe sonuglanan davalarin, devam eden veya lehe sonuclanan davalardan nitelik
olarak bir farki olmadigim belirtmistir. lgili konuda devam eden heniiz sonuclanmamis dava
tutar1 791,644 TL dir. Sirket aleyhine sonuglanan ve temyiz yoluna giden dava tutari ise 92,331
TL’dir. Sirket lehine sonucglanan ve karsi tarafin temyize gonderdigi dava tutar ise 4,504,840
TL’dir. Sirket, bu hususlara ilgili olarak ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik
aylrmamistir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis ve devam etmekte olan ve heniiz
sonuclanmamis dava tutari (yukaridaki paragrafta belirtilenler ve diger davalarin toplam tutari)
888,940 TL dir. Sirket, bilango tarihi itibariyle aleyhte sonuglanma olasiligi 6ngérmediginden
ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir dava karsilig1 ayirmamustir.
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12 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay:

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati karsiligi 943,893 921,078
Toplam 943,893 921,078

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsihiginin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Do6nem basi 921,078 661,175
Hizmet maliyeti 18,255 218,389
Faiz maliyeti 17,739 70,956
Doénem i¢i 6demeler (13,179) (29,442)
Donem sonu 943,893 921,078

13 Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
25.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. Hisselerin
17,500,000 TL’ si (A) Grubu, 7,500,000 TL’si (B) Grubu’dur. Toplam 6 kisiden olusan Yonetim
Kurulu’nun en az dort iiyesi (A) grubu hissedarlarin 6nerdigi adaylar arasindan, Genel Kurul
tarafindan segilir. Ayrica denetcilerin en az iki iiyesi (A) grubu hissedarlarin onerdigi adaylar
arasindan, Genel Kurul tarafindan segilir. Sirket kayith sermaye tavani sistemine tabi degildir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay
Oram Pay Oram Pay

(%) Pay Adedi Tutar1 TL (%) Pay Adedi Tutan TL
Sekerbank T.A.S.
(A Grubu) 70 17.500.000 17,500,000 70 17.500.000 17,500,000
Sekerbank T.A.S.
(B Grubu) 29  7.259.996 7,259,996 29 7.259.996 7,259,996
Diger (B Grubu) 1 240.004 240,004 1 240.004 240,004
Toplam 100 25.000.000 25,000,000 100 25.000.000 25,000,000
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13

Ozkaynaklar (devami)

Finansal varliklar deger (artis) / azalis fonu

Finansal varlik deger artig/azalis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerleri
degerlenmesi ile olusur. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden cikarilmasi
durumunda, deger artis/azalis fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcast dogrudan
kar/zararda muhasebelestirilir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, finansal varlik
deger azalis fonunun detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Satilmaya hazir finansal varliklar deger azalisi (492,614) (340,008)
(492,614) (340,008)

Sirket’in finansal varliklarindan olan Seker Finansal Kiralama A.S. IMKB’de islem gormekte ve
borsa rayici ile degerlenmis olup endekslenmis maliyet degeri ile borsa rayici arasindaki 481,621
TL (31 Aralik 2010:428,858 TL) tutarindaki farkin vergi etkisi diisiildiikten sonraki degeri
Ozsermaye altinda finansal varlik deger artis fonunda muhasebelestirilmistir.

Satilmaya hazir menkul kiymet portfoyii icerisinde bulunan hazine bonosu ve devlet tahvillerinin
i¢ verim orani ile hesaplanan degeri ile piyasa degeri arasindaki farkin vergi etkisi diisiildiikten
sonraki degerini ifade eder.

Kardan ayrilnus kisitlanmus yedekler

Yasal yedekler
Sermaye diizeltme farklar

Seri: XI, No: 29 sayil1 teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” bilangoda kayith degerleri
ile yansitilmigtir. SPK’nin 2008/18 sayili Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden sz
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar1 sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu iginde
“Sermaye diizeltme farklar1” hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise
“Gegmis yillar karlarr” hesabinda gosterilmistir.

Tiim o6zsermaye kalemlerine iligskin enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye
artinmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. I¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artiriminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile yasal
kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tilkkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2011 tarihi itibartyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi 1,311,905
TL’dir (31 Aralik 2010: 1,048,950 TL).
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13 Ozkaynaklar (devami)

Gecmis yillar karlar

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in 2,312,369 TL tutarinda geg¢mis yillar karlan
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 504,202 TL).

Kar dagitimi

SPK diizenlemeleri uyarinca, SPK net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami,
yasal defterlerdeki net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, SPK net dagitilabilir tutarin
tamaminin, yasal defterlerdeki net dagitilabilir kardan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net
dagitilabilir tutarin tamaminin kar dagitimma konu edilmesi gerekmektedir. SPK finansal
tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

23 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantis1 kararina istinaden Sirket’in
2010y1l1 net donem karindan 4,021,123 TL asagida belirtildigi sekilde dagitim yapilmigtir:

Tutar

A - 1. tertip kanuni yedek akce (TTK 466/1) 192,955
B - Ortaklara temettii 6demesi 1,250,000
C- Yonetim Kurulu iiyelerine temettii ddemesi 700,000
D - 2. tertip kanuni yedek akce (TTK 466/2) 70,000
E — Olaganiistii yedek 1,808,168
4,021,123
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14 Esas Faaliyet Gelirleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Satisg Gelirleri
Devlet tahvili satiglari 1,731,509,279 1,622,242,467
Ozel Kesim Tah.Bono Satislar 21,751,708 -
Hazine bonosu satiglar1 2,553,952 774,915
Hisse senedi satislari 740,500 17,800,325
Hizmet Gelirleri 6,491,526 5,993,798
Toplam satis gelirleri 1,763,046,965 1,646,811,505
31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hizmet gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Hizmet gelirleri
Hisse senedi alim / satim aracilik komisyonlari 5,773,270 5,099,520
Portfoy yonetim komisyonlari 18,866 1,440,333
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 1,183,372 998,386
VOB komisyonlar1 302,950 372,429
R/H-temettii dag.aracilik komisyonlari 6,472 1,695
Saklama komisyonlari 205,761 206,925
Repof/ters repo aracilik komisyonlari 92,169 55,363
Yabanci menkul kiymet aracilik komisyonlari 123,162 38,248
Halka arza aracilik komisyonlar1 775,480 12,407
Diger komisyon ve gelirler 325,444 134,811
Hizmet gelirlerinden indirimler
Acentelere 6denen komisyonlar (3,429,868) (2,897,707)
Diger indirimler (54,605) (88,177)
Miisterilere komisyon ladeleri (15,175)
Esas faaliyetlerden diger hizmet gelirleri
Kredi faiz gelirleri 1,046,284 434,941
Temerriit faizleri 137,944 184,625
Odiing isl.komisyonlar1 -
Vad. isl.elde edilen gelir. (net) -
Toplam hizmet gelirleri 6,491,526 5,993,798
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14 Esas Faaliyet Gelirleri (devami)

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2011

1 Ocak -
31 Mart 2010

Satiglarin maliyeti
Devlet tahvili alislar

(1,731,313,449)

(1,621,714,786)

Hisse senedi alislar1 (734,160) (17,366,428)
Hazine bonosu aliglar1 (2,553,912) (774,850)
Ozel Kesim Tahvil,Bono alislari (21,748,877) -
Toplam satislarin maliyeti (1,756,350,398) (1,639,856,064)

15 Faaliyet Giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Personel iicret ve giderleri (2,018,531) (1,643,371)
Personel maas iicretleri (1,373,827) (1,164,377)
SSK primleri (196,814) (176,993)
Personel yol giderleri (96,247) (85,400)
Diger personel iicret ve giderleri (351,643) (216,601)
Bilgi islem giderleri (405,535) (386,236)
Denetim ve danismanlik giderleri (317,807) (377,715)
Temsil ve Agirlama Giderleri (92,848) (124,902)
Kira giderleri (132,888) (129,354)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (181,804) (108,680)
Harglar, aidat, gider ve katki paylar1 (241,332) (210,016)
Vergi, resim harg giderleri (77,550) (84,991)
Reklam ilan giderleri (70,582) (50,730)
Diger (536,897) (436,179)
Toplam (4,075,774) (3,552,174)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Takas ve saklama giderleri (145,933) (141,477)
SGMK islem paylar1 ve tescil iicretleri (88,955) (81,832)
VOB islem paylar1 (51,318) (49,303)
Hisse senedi islem paylari ve tescil iicretleri (68,823) (55,483)
Diger (28,809) (52,163)
Toplam (383,838) (380,258)
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Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Dénem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri 181,804 TL tutarindadir (31 Mart 2010: 108,680 TL). 31
Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemi iginde kidem tazminati karsilign gideri 68,206
TL’dir. izin karsih@ gideri yoktur (31 Mart 2010: 130,398 TL kidem tazminat: karsihig1 gideri,
izin karsilig1 gideri yoktur).

Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri ve giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Diger faaliyet giderleri
Konusu kalmayan
karsiliklar 15,953
Diger olaganiistii gelirler 16,687 6,483
Diger gelirler ve karlar 13,154 12,191
Toplam 45,794 18,674
Diger faaliyet giderleri
Diger faaliyet giderleri (15,649) (46,498)
Toplam (15,649) (46,498)

Finansal Gelirler/Giderler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler ve giderler asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Finansal Gelirler
DIBS faiz gelirleri 588,708 377,755
Reeskont gelirleri 179,808 1,684,793
Temettii gelirleri - -
Diger faiz gelirleri 6 3,128
Mevduat faiz
gelirleri 54,371 344
Toplam 822,892 2,066,020
Finansal Giderler
Reeskont giderleri (1,105,491) (1,711,538)
Faiz giderleri (177,390) (6,037)
Toplam (1,282,881) (1,717,575)
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanclari %20
oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disgindaki temettii odemeleri {izerinde %15 oraninda stopaj
uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii
kazang dagitimi” bagligr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007
tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitimi Hakkinda
Genel Teblig”’de uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi acisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar oderler. Yil
icinde 0denen gecici vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
odenmisg gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklart yili takip eden dordiincii ayin
on besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi ylikiimliiliigii / (pesin
0denmis kurumlar vergisi) asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Kurumlar vergisi karsiligi 1,457,878 1,066,958
Pesin 6denen vergiler (1,079,542) (984,268)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 378,336 82,689

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki
vergi kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Cari vergi gideri 1,457,878 1,066,958
Ertelenen vergi geliri/gideri (8,251) 21,413
Toplam 1,449,627 1,088,371
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2011 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde, toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin, vergi oncesi kar rakamina

uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

31 Mart Oran 31 Aralik Oran
2011 (%) 2010 (%)

Vergi Oncesi kar 1,807,111 5,109,494
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi 361,422 20 1,021,899 20
Diger kalici farklarin etkisi 9,921 - 12,069 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 11,327 1 54,403 1
Vergi gideri 382,670 21 1,088,371 21

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borg¢larin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin
bilanco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir Ertelenen vergi
yikimliilliigii veya alacagi, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal

tablolara yansitilmaktadirlar.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri i¢inde ertelenmis vergi

varliklar)/(ytikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

1 Ocak, acilis bakiyesi 215,397 316,551
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 8,251 (21,413)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri 38,151 (79,741)
Kapams bakiyesi 261,799 215,397
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenen vergi (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla net
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

ertelenen vergi varliklart ve borglarini

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ertelenen vergi varliklar
Kidem tazminati karsilig 188,779 184,216
Finansal varliklar deger diisiis karsilig 120,405 85,772
Menkul kiymet degerlemeleri 21,914 15,441
Toplam ertelenen vergi varliklari 331,098 285.429
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin Vergi Kanunlari ile yontem
farklari (69,299) (70,032)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliigii (69,299) (70,032)
Net ertelenen vergi varhf 261,799 215,397

Hisse Basina Kazancg

Hisse Basina Kazanca iliskin 33 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin (“TMS 33”) ikinci

paragrafi uyarinca hazirlanmamistir.

Mliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borclar
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Nakit ve nakit benzerleri
Sekerbank T.A.S 1,481,229 2,937,893
Toplam 1,481,229 2,937,893
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Sekerbank T.A.S yatirim fonlari - Fon yonetim
ticreti 548,247 317,250
Toplam 548,247 317,250
Iliskili Taraflara Ticari/Finansal Borclar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Sekerbank T.A.S(O/N Kredi) 10,000,000 5,000,000
Seker Finansal Kiralama A.S. - -
Toplam 10,000,000 5,000,000
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21 Mliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borclar (devami)

Iliskili Taraflarla Islemler

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iliskili taraflarla
islemler agagidaki gibidir:

Hizmet Giderleri Faaliyet
31 Mart 2011 (Acente Komisyon Giderleri Finansman
Iliskili kurulus islemleri Gideri) (Kira Gideri) Giderleri
Sekerbank T.A.S. 3,601,362 68,022 60,424
Seker Finansal Kiralama A.S.. - 582
Toplam 3,601,362 68,022 61,006

Hizmet Giderleri Faaliyet
31 Mart 2010 (Acente Komisyon Giderleri Finansman
Mliskili kurulus islemleri Gideri) (Kira Gideri) Giderleri
Sekerbank T.A.S. 3,042,592 62,052 5,556
Sekerbank T.A.S S.S. San. Vak. - 19,125 -
Seker Finansal Kiralama A.S. - - 481
Toplam 3,042,592 81,177 6,037

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket {ist yonetimine 6denen iicret ve benzeri
menfaatlerin briit toplam1 446,745 TL’dir (31 Mart 2010: 375,065 TL).
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22.1

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayih “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine fliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliiligi hesaplama tablolarini
hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik
hizmeti vermektedir Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine
getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay1 ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararim
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklart bulundurmalarini istemektedir. Kredi risk izleme, giinliik kredi bakiyeleri
tizerinden teminatlarin (6rnegin hisse senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, kars1 taraf
risklerine giinliik limit getirilmesiyle ve kredi i¢in alinan teminatin yeterliliginin izlenmesiyle
gerceklestirilmektedir. Sirket, emanet olarak tuttugu teminati, miisterinin kredi marjin1 6nceden
belirlenen limit dahilinde tutmak sartin1 yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.1 Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
Cari Donem Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 548,247 62,522,172 - 156,137 1,008,430 34,058,472
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - 40,402,805 - - - 26,523,421
A Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 548,247 62,522,172 - 156,137 1,008,430 34,058,472
B Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikligiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degeri - - - - - -
E Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
Onceki Donem Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 317,250 37,710,060 - 154,493 3,908,238 24,124,439
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 29,861,756 - - - 21,647,841
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklar net defter degeri 317,250 37,710,060 - 154,493 3,908,238 24,124,439

B Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri

C Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri

E Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangcoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin
vadelerinin bir aydan uzun olmamasi sebebiyle bilanco degerleri gercege uygun degerleri olarak

kabul edilmistir.
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22.2 Likidite riski
31 Mart 2011 tarihi itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yi1  Syildan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplanm kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 34,805,472 34,805,472 34,805,472 - - -
Finansal Borglar 16,000,000 16,000,000 16,000,000 -
Ticari borg¢lar 53,968,691 53,968,691 53,968,691 - - -
Diger borglar 1,476,033 1,476,033 1,476,033 - - -
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil  Syldan
Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplanm kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 34,805,472 34,805,472 34,805,472 - - -
Finansal borglar 5,000,000 5,000,000 5,000,000 - - -
Ticari borglar 29,802,472 29,802,472 29,802,472 - - -
Diger borglar 1,298,416 1,298,416 1,298,416 - - -
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yiikiimliliigii asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Donen Varliklar (A) 72,606,922 46,373,694
Kisa Vadeli Borglar (B) 46,199,113 18,897,713
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borclar (A/B) 1,57 2,45
Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalmamaktadir.
22.3 Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas 6nemli
riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarint TL’ye c¢evirirken islem tarihindeki kur ile bilanco
tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22.3  Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolari

Avro

TL Karsihg:
(Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar1

Avro

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

1,550,541

86,216

649,548

1,295,790 67,930

581,118

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Donen Varhklar(1+2+3)

5.Ticari Alacaklar

1,550,541

649,548

1,295,790 67,930

581,118

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

1,550,541

649,548

1,295,790 67,930

581,118

10.Ticari Borglar

1,290,731

567,081

1,227,465 67,930

547,775

11.Finansal Yukiimliilikler

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

1,290,731

567,081

1,227,465 67,930

547,775

14.Ticari Borglar

15.Finansal Yikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17)

1,290,731

567,081

1,227,465 67,930

547,775

19.Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari**

19b.Hedge Edinilen Toplam Yiikiimliilik Tutari***

20.Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

259,810

567,081

68,325 -

33,343

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

259,810

567,081

68,325 -

33,343

22.Doviz Hedge'i Icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

“Nakit ve nakit benzerleri” igerisinde gosterilen yabanci para miisteri varliklari ile “Ticari borglar” icerisinde gosterilen yabanci para miisteri varliklarina iliskin

yiikiimliiliikler, doviz pozisyonu tablosuna dahil edilmemistir

39




Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolart Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.3 Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Mart 2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabana Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Doviz kurunun %10 degismesi halinde
1-Doviz net varlik/yiikiimliiligu 25,981 (25,981) 25,981 (25,981)
2-Yabanci para riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-Net etki (1+2) 25,981 (25,981) 25,981 (25,981)
Toplam 25,981 (25,981) 25,981 (25,981)
31 Aralik 2010 .
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Doviz kurunun %10 degismesi halinde
1-Doviz net varlik/yiikiimliligi 6,832 (6,832) 6,832 (6,832)
2-Yabanci para riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-Net etki (1+2) 6,832 (6,832) 6,832 (6,832)
Toplam 6,832 (6,832) 6,832 (6,832)
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Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolart Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22.3 Piyasa riski (devami)

Faiz oran riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oranmi riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine
duyarliligr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklari ayn1 tipte yikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket, menkul kiymet yatirimlar1 nedeniyle faiz orani ve fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk
31 Mart 2011 2010
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger
farkli kar/zarara
yansitilan varliklar 33,542,615 18,079,026
Satilmaya hazir finansal
varliklar 515,858 4,036,655
Ticari alacaklar 62,522,172 38,027,310
Finansal yiikiimliiliikler Ticari borglar 69,945,642 34,802,472

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Faiz orami duyarlilik analizi

31 Mart 2011 tarihi itibartyla faiz oranlarinda %1°lik diisiis veya yiikselis olmasi ve bu
degisikligin piyasa fiyatlar1 iizerindeki etkisinin yansitilmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda, Sirket’in net kari sirasiyla 239,960 TL tutarinda artacak ve 216,581 TL
azalacaktir (31 Aralik 2010: 269,222 TL tutarinda artis ve 22,580 TL azalis).

Diger fiyat riskleri

Sirket, elinde bulundurdugu hisse senedi yatirimlari nedeniyle hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in finansal varligi, ticari amaclardan ziyade stratejik amaglar icin elde
tutulmaktadir. Sirket tarafindan bu yatirimin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.
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Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolart Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

22
223

224

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)
Diger fiyat riskleri (devami)

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine
gore belirlenmistir.

31 Mart 2011 tarihi itibartyla, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin
%10 oraninda fazla/az olmast durumunda hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar
olarak siniflandirildig1 ve elden c¢ikarilmadigi ya da deger diisiikliigiine ugramadig: siirece, net
kar/zarar etkilenmeyecektir. Alim satim amacgh hisse senetlerinde 65,774 TL artis /azalis,
satilmaya hazir hisse senetlerinde 183,559 TL 6z kaynak etkisi olacaktir.(31 Aralik 2010: alim-
sattm amacli hisse senetlerinde 46,784 TL artis/azalis, satilmaya hazir hisse senetlerinde 160,784
TL 6z kaynak etkisi)

Sermaye Yonetimi

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Tebli§ 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatinm danismanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo)
taahhiidii ile alim satimi, kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve
verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim araciligi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi

AS’de tiirev araclarin alim satimina aracilik icin sahip olmasi gereken asgari Ozsermaye
yiikkiimliligia 2,045,000 TL ve 2,015,000 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri cergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilancolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder.

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {iizere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 28,084,377 TL
(31 Aralik 2010: 24,021,213 TL) ’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsiligi,

¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin iizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilancoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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Seker Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolart Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

22
224

23

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Sermaye Yonetimi (devam)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri cercevesinde hesaplanan
risk karsilig1 asagidaki gibidir:

Tablo 1

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Pozisyon riski 9,952,200 5,272,950
Kars taraf riski 304,606 268,074
Toplam risk karsihig 10,256,806 5,541,024

Gergege uygun deger actklamalart

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolayr rayi¢ degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 35,894,062 - - 35,894,062
35,894,062 - - 35,894,062
31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 24,124,439 - - 24,124,439
24,124,439 - - 24,124,439

Bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan hususlar
Yoktur.
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